Panorama Econémico — Fevereiro/2017
Carlos Ilton Cleto

Comércio Internacional.
Balan¢a Comercial Mensal (Fevereiro/2017) — MDIC

Fato

Em fevereiro, a Balanca Comercial fechou com superdvit de USS$ 4,56 bilhdes, resultado de exporta¢bes de USS 15,47
bilhdes e importacdes de USS 10,91 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 26,38 bilhdes. Em doze meses as
exportagdes somaram USS 191,04 bilhdes, e as importacdes USS 140,03 bilhdes, resultando em saldo comercial
positivo de USS 51,01 bilh&es e corrente do comércio de USS 331,07 bilhdes.

20.000 -
17.571
18.000 -
15.994 16.331 15.790 16.220

16.000 - 14.911
14.000 - 11550 11.752 11.087 11,463 12.187
12.000 - 11.134 :
10.000 -

8.000 -

6.000 +

4.000 +

2.000 -+

0 4
mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/ie ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17
= Exportacdes == Importagdes === Saldo da BC em US$ milhdes

FONTE: MDIC
Causa

Utilizando o critério da média didria, na comparagdo com fevereiro de 2016, houve aumento de 22,4% nas
exportagdes e de 11,8% nas importagdes, a corrente do comércio avangou 17,8%. Frente a janeiro de 2017, as
exportagdes tiveram aumento de 26,8%, as importagdes de 9,4%, e a corrente do comércio cresceu 19,0%.

Em fevereiro, na comparagdao com igual més do ano anterior os bens bdsicos tiveram aumento de 48,3%, os
manufaturados 5,7% E os bens semimanufaturados 2,0%. Em termos de paises, os cinco principais compradores
foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Chile. Pelo mesmo critério de comparagdo, houve recuo de
9,8% nas importagcdes de bens de capital e de 4,4% nos bens de consumo, Por outro lado cresceram as compras
combustiveis e lubrificantes, 34,9% e de bens intermedidrios, 16,3%. Os cinco principais fornecedores para o Brasil
foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e india.

Consequéncias

A Balang¢a Comercial segue apresentando saldo positivo, sendo que nos ultimos periodos tanto as exportagées como
as importagbes tém crescido, sendo que as primeiras em ritmo mais intenso do que as segundas. Para o ano é
esperado novo recorde no saldo da Balanga Comercial.
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Atividade
Produc3o Industrial Mensal (Dezembro/2017) — IBGE

Fato
Em dezembro, a produgdo industrial mostrou variagdao 2,3% com relagao ao més anterior. Frente a dezembro de 2015,
o recuo foi de 0,01%. No acumulado dos ultimos doze meses a queda foi de 6,6%.

Causa

Na comparagdo com o més anterior, entre as categorias de uso, apenas bens de consumo durdveis, 6,5% e bens de
consumo semi e ndo-durdveis apresentaram os avangos mais acentuados. Os bens intermedidrios cresceram 1,4% e os
bens de capital tiveram queda de 3,2%.

Comparativamente ao mesmo més do ano anterior os recuos ocorrem nos bens de consumo semidurdveis e ndo
durdveis 3,6% e nos bens intermedidrios, 0,5%. Por outro lado os bens de capital registraram crescimento de 17,3% e
os bens de consumo durdveis 4,8%.

O indicador acumulado no ano, a queda mais forte ocorreu na produgdo de bens de consumo durdveis 14,7%,
pressionado pela redugdo na produgdo de automdveis e de eletrodomésticos. Os bens de capital recuaram 11,1%,
principalmente em decorréncia de bens de capital para equipamentos de transporte e para fins industriais. Os bens
intermedidrios e os bens de consumo semi e ndo-durdveis também registraram queda, 6,3% e 3,7%, respectivamente.

Producédo Industrial BRASIL
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Consequéncia
Apesar do crescimento frente ao més anterior, a industria ao longo dos ultimos meses ndo tem conseguido reagir a
crise registrando taxas negativas ou pifias de crescimento.
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Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Dezembro/2017) - IBGE

Fato

Entre novembro e dezembro de 2016, a produgdo industrial aumentou em dez dos quatorze locais pesquisados, na
comparacdo com dezembro de 2015, a queda ocorreu em seis regides, e no acumulado do ano, quatorze dos quinze
locais pesquisados, registraram queda. No Parana a produgdo industrial avangou 0,8% frente ao més anterior, 6,5% na
comparagao com dezembro de 2015 e caiu 4,3% no acumulado no ano.

Producéao Industrial BRASIL
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram as maiores avangos foram: Ceard, Rio Grande do Sul,
Espirito Santo, Regido Nordeste e Santa Catarina. Os recuos ocorreram no Amazonas, S3o Paulo, Rio de Janeiro e Para.
No confronto com o mesmo més do ano anterior, os locais com recuo foram: Bahia, Goids, Mato Grosso, Regido
Nordeste, Sdo Paulo e Rio de Janeiro. Por outro lado, registraram os avangos mais intensos: Pard, Parana, Santa
Catarina e Pernambuco.

No Estado do Parand, na comparagdao com o mesmo més no ano anterior, das treze atividades pesquisadas, oito
registraram avanco. Os maiores impactos positivos vieram dos setores de mdquinas e equipamentos e veiculos
automotores, reboques e carrocerias, impulsionados pela maior produgdao de mdquinas para colheita e tratores
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agricolas, no primeiro; e de automdveis, caminhdo-trator para reboques e semirreboques e motores de explosdo e
combustdo interna para veiculos automotores, no segundo. Vale citar ainda os avangos vindos de produtos
alimenticios, de outros produtos quimicos, de mdquinas, aparelhos e materiais elétricos e de produtos de metal.

Consequéncia
O segundo aumento consecutivo no Parana simboliza algum inicio de recuperacdo, todavia, os resultados nos
préximos meses devem ser monitorados para verificar a incerta continuidade.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre encerrado em Janeiro/2016) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre novembro de 2016 a janeiro de 2017, taxa
de desocupagdo de 12,6%, com crescimento de 0,8 p.p., frente ao trimestre encerrado em outubro de 2016, e
expansdo de 3,1 p.p., na comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior. O rendimento médio real
habitualmente recebido ficou em RS 2.056, 0,8% superior ao trimestre encerrado em outubro e 0,4% maior do que
janeiro de 2016.
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Fonte: IBGE

Causa

No trimestre encerrado em janeiro, havia cerca de 12,9 milhdes de pessoas desocupadas, 879 mil pessoas a mais em
relagdo ao trimestre encerrado em outubro, portanto houve um acréscimo de 7,3%. Na comparagdo com o mesmo
trimestre de 2016, o aumento foi de 34,3%, significando um aumento de 3,3 milhdes de pessoas desocupadas na for¢a
de trabalho.

A massa de rendimento médio real habitualmente recebido em todos os trabalhos pelas pessoas ocupadas foi
estimada em RS 180,2 bilhdes, registrando estabilidade em relacdo ao trimestre encerrado em outubro e frente ao
trimestre encerrado em janeiro de 2016.

Consequéncia
Decorrente da forte queda na atividade econémica a taxa de desemprego ainda segue em patamar elevado, ndo
existindo sinalizacGes para melhora.
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Atividade
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (Janeiro/2017) — IBGE

Fato

O Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola apontou para uma produgdo de 221,4 milhées de toneladas em
2017, 20,3% superior a produgdo obtida no ano de 2016. A drea a ser colhida de 59,9 milhdes de hectares apresentou
acréscimo de 4,9% frente a drea colhida no ano anterior. O Mato Grosso aparece como o maior produtor nacional de
grdos, com 24,6% da produgdo nacional, seguido pelo Parana, com 18,3% e Rio Grande do Sul, 14,8%, os trés Estados
somam 57,7% do total da produgdo.

Causa

As produgbes de arroz milho e soja, que correspondem a 87,4% da darea plantada e 93,5% do total da produgdo
tiveram as seguintes variagdes para a produgdo, crescimento de 11,8% para a soja, 38,9% para o milho e 10,0% para o
arroz.

O levantamento sistemdtico da produgdo agricola registrou variacdo positiva para 14 dos 26 produtos pesquisados:
algoddo herbdceo em carogo, amendoim em casca 29 safra, arroz em casca, batata-inglesa 19 e 29 safras, cacau em
améndoa, café em grdo — canephora, feijdo em grdo 19 e 29 safras, milho em grdo 19 e 29 safras, soja em gréo, sorgo
em grdo e triticale em grdo

Em sentido contrario, deverdo apresentar redugdo na quantidade produzida: amendoim em casca 19 safra, aveia em
grdo, batata-inglesa 39 safra, café em grdo — ardbica, cana-de-agutcar, cebola, cevada em gréo, feijio em gréo 3¢
safra, laranja, mamona em baga, mandioca e trigo em grdo.

A distribui¢do regional da safra ficou da seguinte forma: Centro-Oeste, 94 milhdes de toneladas, Regido Sul, 79,9
milh&es de toneladas, Sudeste, 21,6 milhGes de toneladas, Nordeste, 18 milhdes de toneladas e Norte, 7,8 milhdes de
toneladas.

Consequéncia
O progndstico apresenta em 2017 uma produgdo superior a de 2016 e a expectativa é que neste ano deveremos
apresentar safra agricola recorde.
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Atividade
Sondagem da Inddstria (Fevereiro/2016) — FGV

Fato

Na passagem de janeiro para fevereiro, o Indice de Confianca da Industria recuou 1,2 pontos, passando de 89,0 para
87,8 pontos, ap6s avancar 4,3 pontos no més anterior. O indice da Situacdo Atual diminuiu 0,6 pontos para 89,3

pontos e o Indice de Expectativas caiu de 91,0 para 89,3 pontos. A utilizacdo da capacidade instalada recuou 0,3
pontos, atingindo 74,3%.
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Causa

No indice pertinente a situagdo atual — ISA, houve piora na percep¢do com relagdo ao nivel de demanda atual, com
queda de 2,3 pontos, para 82,9 pontos, 0 menor nivel histérico. No que tange ao /indice das Expectativas - IE, o

indicador que mede a produgdo nos trés meses seguintes foi o que exerceu a maior influencia negativa, com recuo de
2,0 pontos.

Consequéncias

A queda no ICI mensal representa acomodacdo, apds periodo de crescimento mais intenso iniciado em abril do ano
passado. Para os préoximos meses a expectativa é de continuidade na recuperagdo, ainda que de forma lenta.
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Atividade
ICom - Sondagem do Comércio (Fevereiro/2016) — FGV

Fato

O Indice de Confianca do Comércio - ICom subiu 3,6 pontos frente ao més anterior, atingindo 82,5 pontos, o maior

nivel desde janeiro de 2015. O indice a Situagdo Atual — ISA cresceu 5,5 pontos, atingindo 74,3 pontos, e o indice de
Expectativas - IE cresceu 1,6 ponto, chegando a 91,5 pontos.
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Causa

O avanco do ISA-Com no més deve-se principalmente pela melhora da percep¢do dos empresarios em relacdo ao grau
de satisfagdo com o volume de demanda atual, que subiu 5,7 pontos para 75,4 pontos. No IE-Com destacou-se a
avaliagdo mais favoravel sobre a situacdo dos negdcios nos seis meses seguintes, que aumentou 4,0 pontos.

Consequéncia

Apesar de apresentar ainda alguma fragilidade, a tendéncia de alta gradual deve se manter nos préximos meses,
principalmente por conta do arrefecimento inflaciondrio e da redugdo da taxa de juros.
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Atividade
Sondagem de Servigos (Fevereiro/2016) — FGV

Fato

O indice de Confianga de Servicos - ICS subiu 0,5 pontos entre janeiro e fevereiro, passando de 86,6 para 88,5 pontos.

O indice da Situagdo Atual — ISA caiu 0,8 pontos passando de 74,3 para 73,5 pontos. O Indice de Expectativas - IE
cresceu 1,9 pontos atingindo 88,5 pontos.
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Causa

No ISA, destacou-se a avaliagdo menos favoravel sobre a situagdo atual dos negdcios, com recuo de 1,0 pontos.

Nas expectativas, houve avanco de 1,9 pontos no indicador que mede o grau de otimismo em relacdo a evolucdo da
demanda prevista.

Consequéncia

O indicador retrata um setor em inicio de recuperagao, porém, fragil e ainda nao apresentando consisténcia. Para os
proximos meses é esperada continuidade na trajetéria de recuperagdo.
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Atividade
ICC - indice de Confianga do Consumidor (Fevereiro/2016) — FGV

Fato

Entre os meses de janeiro e fevereiro, o ICC cresceu 2,5 pontos passando de 79,3 para 81,8 pontos. O indice da
Situagdo Atual avangou 2,2 pontos, de 68,1 para 70,3 pontos, e o indice das Expectativas subiu 2,5 pontos, de 88,1

para 90,6 pontos.
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Causa

Com referéncia a situagdo presente, o indicador que mede a situagdo financeira familiar atual aumentou 4,0 pontos,
atingindo 65,6 pontos, o mesmo nivel registrado em fevereiro do ano passado. O quesito que mais contribuiu para o
resultado favoravel do ICC esta relacionado com o impeto para compras de bens durdveis nos proximos meses. O

indicador que mede a intengcdo de compras passou de 69,4 pontos, para 73,3 pontos, o maior nivel desde maio de
2015.

Consequéncia

A confianga do consumidor apresentou alguma reacdo se mostrando menos pessimista, todavia, ainda é cedo para
apontar uma tendéncia de melhora consistente no cenario.
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Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Dezembro/2017) — IBGE

Fato

No més de dezembro frente ao més anterior, o volume de vendas do comércio varejista diminuiu 2,1%, e a receita
nominal caiu, também, 2,1%. Nas demais comparacgdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram de
negativos 4,9% sobre dezembro de 2015 e negativos 6,2% no acumulado do ano. A receita nominal obteve taxas de
2,0% com relagdo a igual més de 2015 e 4,5% no acumulado no ano.

No comércio varejista ampliado o volume de vendas apresentou as seguintes variacGes, queda de 0,1% frente a
novembro 2015, recuou de 6,7% no comparativo com o mesmo més do ano anterior e retragdo de 8,7% no acumulado
no ano. A receita nominal teve variagdes de negativos 0,3% frente ao més anterior, negativos 1,2% em relagdo a
dezembro de 2015 e negativos 0,7% no acumulado do ano.
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Causa

No confronto com dezembro de 2015, no que tange ao volume de vendas, todas as oito atividades apresentaram
variagOes negativas. Por ordem de contribui¢do no resultado global, foram: Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, 2,9%, Moveis e eletrodomésticos, 8,9%, Tecidos, vestudrio e calcados, 8,8%, Outros
artigos de uso pessoal e doméstico, 4,8% e Combustiveis e lubrificantes, 5,5%, Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 5,6%, e Livros, jornais, revistas e papelaria, 12,5% e Equipamentos e material
para escritorio, informdtica e comunicagdo, 1,2% Considerando ainda a comparagdo com dezembro de 2016, nas
atividades do comércio varejista ampliado, Veiculos, motos, partes e pegas, teve variagdo negativa de 13,5% e
Material de construgdo 1,6%.

Consequéncia
A atividade comercial apresenta retracdo que pode ser explicada pela desaceleracdo do ritmo de crescimento da
massa real de saldrio e piora nas condigées de acesso ao crédito.
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Atividade
Pesquisa Mensal de Servigos (Dezembro/2017) — IBGE

Fato
No més de dezembro frente ao més imediatamente anterior, o volume de servigos cresceu 0,6% e a receita nominal

dos servigos 0,5%. Frente a igual més do ano anterior o volume caiu 5,7%, e a receita nominal diminuiu 1,5%. No
acumulado do ano a taxa do volume de servigos ficou em negativos 5,0%, e a da receita nominal cresceu 0,1%.
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Causa

Nos valores acumulados no ano confronto com dezembro de 2015, todos os segmentos para o volume tiveram queda
a maior contribuicdo negativa veio de Transportes, servigos auxiliares dos transportes e correio com 7,6%, com
destaque para transporte terrestre. Também teve contribuicdo negativa expressiva, Servicos profissionais,
administrativos e complementares, 5,5%.

Consequéncia

Apesar do breve aumento registrado na comparagdo frente ao més anterior, nas demais comparagdes o
comportamento do setor de servigos segue negativo. O desempenho ao longo do ano foi condicionado principalmente
pelo recuo da massa salarial.

FAE

CENTRD UNIERSITARID Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n. 1, marco 2017 | 11



Inflagdo
IGP-10 (Fevereiro/2017) — FGV

Fato

Em fevereiro, o IGP-10 registrou varia¢dao de 0,14%, 0,74 p.p. abaixo da inflagdo de janeiro. Em doze meses, o indice
acumula variagdo de 5,67%.

Causa

No més de janeiro, o IPA apresentou variacdo inferior ao do més anterior em 1,11 p.p., apresentando variacdo de
negativos 0,03%. Na composicdo deste indice as Matérias-Primas Brutas recuaram 2,11 p.p., atingindo valor de
negativos 0,56%, com destaque para minério de ferro, aves e milho. Os Bens Finais reduziram a taxa de variagdao em
1,34 p.p., chegando a negativos 0,81%, no qual se sobressaiu o subgrupo alimentos processados. O grupo Bens
Intermedidrios avangaram 0,08 p.p., decorrente de materiais e componentes para a manufatura.

O IPC registrou repetiu a variagao ocorrida no més anterior 0,54%, com o principal avango em HabitagGo, com
destaque para o item tarifa de eletricidade residencial. Também registraram acréscimos em suas taxas de varia¢do os

grupos Educagdo, Leitura e Recreagdo e Comunicagdo. O INCC teve aquecimento de 0,06 p.p., com aceleragdo em
Materiais, Equipamentos e Servigos e recuo em Mdo de Obra.
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Consequéncia

O IGP-10 apresentou forte desaceleracdo e o patamar reduzido traz reflexos nos valores acumulados,

podendo
influenciar em uma conducdo mais flexivel da Politica Econémica.
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Inflagdo
IGP-M (Fevereiro/2014) - FGV

Fato

O IGP-M variou 0,08%, em fevereiro, 0,56 p.p. abaixo da variagdo de janeiro. Em doze meses o acumulado é de 5,38%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M, o IPA, que responde por 60% na composi¢do do indice, registrou desaceleragao de
0,79 p.p., com destaque para Matérias-Primas Brutas, que recuou 1,55 p.p., decorrente principalmente da variagdo
dos pregos de: minério de ferro, bovinos e aves e dos Bens Finais que tiveram variagdo 0,79 p.p. menor, com alimentos
processados sendo o principal responsdvel pelo desaquecimento. Os Bens Intermedidrios recuaram 0,06 p.p.
decorrente principalmente da redugdo nos precos dos combustiveis e lubrificantes para a produgdo.

O IPC recuou 0,25 p.p., com o principal decréscimo em Alimentagcdo, como conseqliéncia do comportamento das
carnes bovinas. Também apresentaram recuo em suas taxas de variagao: Transportes, Educagdo, Leitura e Recreagéo,

Comunicag¢do e Despesas Diversas. O INCC apresentou aceleragdo de 0,24 p.p., com avangos em Materiais e
Equipamentos, e Servigos 0,32 p.p. e Mdo de Obra, 0,17 p.p.
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Consequéncia

Ap0ds duas breves altas consecutivas o IGP-M volta a recuar e a exemplo de outros indices inflaciondrios, segue em
patamar comportado.
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Inflagdo
IGP-DI (Janeiro/2017) - FGV

Fato

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou variacdo 0,43% em janeiro, desacelerando 0,40
p.p. ante a inflagdo registrada em dezembro. Em doze meses a variagao foi de 6,02%.

Causa

Em janeiro, o IPA apresentou variagdo de 0,34%, diminuindo 0,76 p.p. frente ao més anterior, em decorréncia do
recuo nas Matérias-Primas Brutas, 1,84 p.p., com destaque para minério de ferro, soja e aves. Os Bens Intermedidrios
apresentaram aceleragdo de 0,36 p.p., destacando-se o0 aumento nos pregos dos combustiveis e lubrificantes e os Bens
Finais tiveram varia¢do 0,85 p.p. menor, causada pela queda nos precos de alimentos in natura.

O IPC avancgou 0,36 p.p., influenciado pela maior variagdo em Educacgdo, Leitura e Recreagdo com destaque para
cursos formais. Também tiveram variagdes maiores, Habitagdo, Transportes e Comunicagdo. O INCC teve aceleragao
de 0,06 p.p., com avanco em Materiais, Equipamentos e Servigcos e recuo em Mdo de Obra.
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Consequéncia

Apds o avanco em dezembro o indice voltou a ter desaquecimento, condicionado principalmente pelas Matérias-
Primas Brutas. Para os proximos meses a expectativa é de continuidade na trajetdria de queda.
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Inflagdo
IPCA (Janeiro/2017) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,38% em janeiro, 0,08 p.p. acima da variagdo de dezembro, sendo o menor indice para o més de
janeiro desde 1994. O indice acumulado em doze meses é de 5,35%, inferior ao registrado nos doze meses
imediatamente anteriores, 6,29%. Em Curitiba o indice acelerou 0,17 p.p., registrando variagdo de 0,31%.

Causa

A maior variagdo registrada no més se deve principalmente ao grupo Transportes, com variagdo de 0,77% e impacto
de 0,14 p.p. no IPCA, decorrente substancialmente das tarifas dos 6nibus urbanos, que subiram 2,84% e lideraram o
impacto individual 0,07 p.p. Os combustiveis com variagdo de 1,28% também pressionaram as despesas com

transporte. Os grupos Alimentagdo e Bebidas que foram de 0,08% para 0,35%, e Habitagdo de -0,59% para 0,17%,
também contribuiram para elevar o IPCA.
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Consequéncia

O aumento no IPCA frente ao més anterior tem fortes componentes sazonais, porém na comparagdo com igual

periodo do més anterior e nos valores acumulados o indice apresenta arrefecimento. Tal fato pode ensejar um ciclo
de redugdo da taxa de juros ainda mais intenso.
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Inflagdo
IPCA - 15 (Fevereiro/2017) — IBGE

Fato

O IPCA - 15 registrou variagao de 0,54% em fevereiro, apresentando elevacdo de 0,3 p.p. frente ao més anterior. No
ano e nos ultimos doze meses os acumulados sdo 0,85% e 5,02%, respectivamente. Em Curitiba a variacdo foi de
0,25%, 0,02 p.p. abaixo do registrado no més anterior, acumulando 0,52% no ano e 3,60% em 12 meses.

Causa

A pressdo mais forte sobre o indice veio do grupo Educagdo, 5,17% e impacto de 0,24 p.p., decorrente dos reajustes
praticados no inicio do ano letivo. Além de Educagdo, chama a atengao o grupo Transportes, com elevagao de 0,66%,
conseqiéncia do aumento nas tarifas dos 6nibus urbanos e intermunicipais, que subiram, por ordem, 3,24% e 3,84%.
Por outro lado, os alimentos apds terem aumentado 0,28% em janeiro em fevereiro tiveram queda de 0,07%, com
destaque para a queda no prego do feijGo-carioca, da batata-inglesa e do tomate.

Consequéncia
O aumento no més deveu-se a fatores sazonais, notadamente o item cursos regulares, porém a inflagdo encontra-se
em patamar comportado e devera trazer repercussées sobre a politica de juros do Banco Central.
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Inflagdo
Custos e indices da Construgao Civil (Janeiro/2017) — IBGE - Caixa Econémica Federal

Fato

O Indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,38% em janeiro, 0,11 p.p. abaixo da variacdo de dezembro, em doze
meses a variacdo foi de 6,46%. O custo nacional por metro quadrado passou de RS 1.027,30, em dezembro, para RS
1.031,21 em janeiro sendo RS 531,93 relativos aos materiais e RS 499,28 a mdo-de-obra. No Estado do Parana, a
variacdo mensal foi de 0,21% e em doze meses 5,92%, chegando o custo por metro quadrado a RS 1.059,18.
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Causa

Na composi¢dao do indice a parcela dos materiais variou 0,14%, 0,13 p.p. acima do indice de dezembro, e a
componente mdo-de-obra, diminuiu a taxa de variagdo em 0,38 p.p., passando de 1,02% em dezembro para 0,64% em
janeiro.

Os custos regionais, por metro quadrado, foram: RS 1.075,93 no Sudeste, RS 1.049,45 no Norte, RS 1.039,08 no
Centro-Oeste, RS 1.069,08 no Sul e RS 954,49 no Nordeste.

Consequéncia

Em fevereiro o indice ndo devera apresentar aceleragdo mais intensa, o que s6 deve ocorrer em margo, decorrente do
reajuste salarial em alguns Estados, o que ird se repetir com intensidade maior em maio, como conseqliéncia do
dissidio da categoria em S3o Paulo.
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Inflagdo
IPP - indices de Prego ao Produtor (Dezembro/2016) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variagao de 1,28% em dezembro, ficando, portanto 0,48 p.p. superior a variagao do més anterior e
1,63 p.p. maior do que a do mesmo més do ano anterior. No acumulado do ano a variagao foi de 1,71%.

Causa

No més, frente ao més imediatamente anterior, as maiores variagcGes foram em industrias extrativas, impressdo,
refino de petrdleo e produtos de dlcool, metalurgia e fumo e as maiores influéncias vieram de industrias extrativas,
refino de petrdleo e produtos de dlcool, metalurgia e veiculos automotores.

No acumulado do ano, as maiores variagGes ocorreram em industrias extrativas, outros produtos quimicos, impressdo
e perfumaria, sabdes e produtos de limpeza. As maiores influéncias vieram de alimentos, outros produtos quimicos,
industrias extrativas, e metalurgia.

Consequéncia
Apesar do avango no més, o indice de pregos ao produtor acumulado em doze meses fechou em patamar moderado, o
que deve influenciar o comportamento futuro dos pregos no varejo.

Operagoes de Crédito
Nota a Imprensa (Janeiro/2016) - BACEN

Fato

O estoque das operacbes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.074 bilhdes em janeiro. A relacdo entre o
crédito total e o PIB situou-se em 48,7%, caindo 4,5 p.p. frente a janeiro de 2016. A taxa média geral de juros das
operagdes de crédito do sistema financeiro, computadas as operagdes com recursos livres e direcionados atingiu 32,8%
a.a., e a taxa de inadimpléncia, 3,7%.

Causa

O volume total das operagdes de crédito em janeiro diminuiu 1,0% frente ao més anterior e 3,9% em doze meses. Os
empréstimos contratados com recursos livres, que representam 49,8% do total, atingiram RS 1.532 bilhdes, caindo
1,5% no més e 5,1% com relagdo a janeiro de 2016. No segmento de pessoa juridica, houve retragdo de 3,2% no més,
totalizando RS 723 bilhdes. Os empréstimos realizados ds pessoas fisicas permaneceram praticamente estavel em RS
809 bilhdes.

No crédito direcionado houve recuo de 0,5% no més e de 2,7% em doze meses, chegando a RS 1.541 bilhdes.
Resultado de crescimento mensal 0,6% nos financiamentos a pessoas fisicas e recuo de 1,6% para pessoas juridicas.
No segmento de pessoas fisicas destacaram os financiamentos de crédito rural e imobilidrios. No segmento a pessoas
juridicas houve énfase nas liquidagdes de créditos com recursos do BNDES.

As taxas médias geral de juros aumentaram 0,8 p.p. no més e 1,5 p.p. nos ultimos doze meses. Para pessoa fisica a
taxa média de juros atingiu 41,9% a.a., com elevagdo de 0,3 p.p. no més e 2,5 p.p. em doze meses. Nas pessoas
juridicas, houve acréscimo de 1,2 p.p. no més e queda de 1,4 p.p. em doze meses, atingindo 21,1% a.a.

No spread bancdrio ocorreu crescimento de 1,3 p.p. no més e 3,8 p.p. em doze meses, alcangando 23,8 p.p., sendo
12,3 p.p. para pessoas juridicas e 32,8 p.p. para pessoas fisicas. A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro situou-
se em 3,7%, com estabilidade no més e crescimento de 0,2 p.p. em doze meses. Para pessoas fisicas a inadimpléncia é
de 4,0% e para pessoas juridicas, 3,5%.

Consequéncia
O crédito segue em desaceleragdo, principalmente em decorréncia do baixo ritmo de retomada da atividade
econbémica, para os proximos periodos a tendéncia é de crescimento marginal.

FAE

CENTRD UNIERSITARID Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n. 1, margo 2017 | 18



Setor Externo
Nota a Imprensa (Janeiro/2016) - BACEN

Fato

Em janeiro, as TransacBes Correntes registraram déficit de USS 5,1 bilhBes. As reservas internacionais aumentaram
USS 2,7 bilhdes, totalizando USS 374,9 bilhdes e a divida externa somou USS 316,7 bilhdes, diminuindo USS 3,1
bilhdes frente ao més anterior.

Causa

Nos ultimos doze meses o saldo da conta de transagbes correntes acumula déficit de USS 23,8 bilhdes nos Ultimos
doze meses, equivalente a 1,30% do PIB. A conta de servicos registrou déficit de USS 2,4 bilhdes no més, com elevagio
de 74,9% na comparagdo com janeiro de 2016. As despesas liquidas de renda primdria somaram USS 5,3 bilhdes, com
acréscimo de 23,7% na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. A conta capital e financeira registrou
entrada liquida de USS 4,7 bilhdes. Destacaram-se no més, o ingresso liquido em investimentos diretos no pais, USS
11,5 bilhGes. A movimentagdo das reservas, durante o més de abril foi conseqiiéncia, principalmente, da receita da
remuneragdo de reservas,varia¢des por pre¢o e ganhos por paridades.

Consequéncia
Diminuem as preocupacgdes com o déficit em transagbes correntes, decorrente da taxa de cambio e do baixo nivel de
atividade interna.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Janeiro/2016) - BACEN

Fato

Em janeiro, o setor publico ndo financeiro registrou superdvit de RS 36,7 bilhdes, considerando o fluxo de doze meses
o acumulado atingiu déficit de RS 147 bilhdes (2,33% do PIB). A divida liquida do setor publico alcangou RS 2.927,6
bilhdes (46,4% do PIB), aumentando 0,4 p.p. como proporgdo do PIB, em relagdo ao més anterior. O montante dos
juros apropriados atingiu RS 36,4 bilhdes, no més, e RS 387,2 bilhdes (6,13% do PIB), em doze meses. O resultado
nominal registrou déficit de RS 299 milhdes e no acumulado em doze meses, o déficit atingiu RS 534,2 bilhdes, 8,46%
do PIB.

Causa

Na composicdo do superdvit primdrio, o superdvit do Governo Central atingiu RS 26,3 bilhdes e o dos governos
regionais, RS 10,8 bilhdes, por outro lado as empresas estatais tiveram déficit de RS 384 milhdes. Com relagdo aos
juros apropriados em janeiro, RS 36,4 bilhdes, houve crescimento de RS 1,9 bilhdo em relag3o ao total apropriado em
dezembro.

Com relagdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, o crescimento no més, foi conseqiiéncia, dos
juros nominais e da valorizacdo cambial. Em sentido contrario o superdvit primdrio contribuiu para a reducao.

Consequéncia
Apesar do superavit primario obtido no més, os resultados do setor publico ainda apontam deterioracdo fiscal. Para os
proximos meses é esperado continuidade no corte dos gastos.
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