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Em consonancia com as expectativas do mercado, o Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central
(BC) deliberou, no encontro de 19.10.2016, a reducdo de 0,25 pontos percentual na taxa basica de juros do Pais,
conhecida como Selic (sigla para o sistema especial de liquidagdo e custddia), depois de transcorridos quatro anos,
desde o ultimo declinio, e quinze meses de estacionamento no elevado degrau de 14,25% ao ano.

A decisdo da autoridade monetdria constitui uma espécie de passo inicial no processo de abrandamento
monetario que, se apoiado pela politica fiscal, podera ser intensificado ao longo de 2017, de modo a assegurar o
erguimento de pilares consistentes para a retomada do crescimento econémico, absolutamente indispensavel para a
reversdo curva recessiva e da deterioracdo do mercado de trabalho.

E impossivel ndo enxergar que, apesar da continua, ainda que moderada, renovacdo de esperangas no futuro,
atestadas pela melhoria dos indicadores de confianca de empresarios industriais e comerciais e de consumidores,
mensurados por meio de pesquisas realizadas por entidades de classe, o lado real da economia ainda sangra.

Apenas a titulo de ilustracdo, ndo obstante o decréscimo no medo do desemprego e a subida da satisfagdo com a
vida, apontados por sondagem da Confederagdo Nacional da Industria (CNI), e a elevagdo da intengdo de consumo das
familias, entre julho e outubro de 2016, identificada pela Confederagdo Nacional do Comércio (CNC), a produgdo
industrial e o volume de vendas do comércio e dos servigos ainda exibem rota cadente, em linha com a ascensao do
desemprego e o encolhimento da renda média da populacdo, apurados por pesquisas do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Nessas circunstancias, a escolha pelo rompimento com o conservadorismo, passividade e, aparentemente, até
insensibilidade diante da maior, em intensidade e duragdo, contra¢do dos niveis de atividade da histéria da nagdo,
repousa em fatores objetivos sintetizados no vislumbre da tendéncia de recuo das pressdes inflacionarias, sobretudo
daquelas produzidas por choques de oferta, particularmente dos pregos dos alimentos, fortemente determinados pela
dindmica das safras agricolas e da demanda internacional.

Em simultaneo, emerge os elementos ligados as expectativas menos desfavoraveis dos agentes em relagdo ao
imprescindivel ajuste das contas publicas, reforcadas com a aprovacgdo, em dois turnos, pela Camara dos Deputados,
do projeto que estabelece teto para a expansdo dos dispéndios primdrios do executivo federal, conforme a inflagdo
pretérita aferida pelo indice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA), do IBGE.

Mais que isso, mesmo na dependéncia de duas votagdes no Senado, a tramitacdo da proposta ja confere
credibilidade, ao transmitir a mensagem de forte possibilidade de concretizacdo das intencGes de perseguicdo de
equilibrio orgamentdrio e, por extensdo, eliminagao dos focos inflaciondrios derivados da auséncia de racionalidade na
gestdo dos haveres transferidos pela sociedade ao governo na forma de tributos.

Por certo, mesmo ndo constituindo a Unica formula

para solucdo dos graves problemas que perturbam o

funcionamento do aparelho de negdcios brasileiro, o corte

O corte na Selic pode sinalizar o na Selic pode sinalizar o comeco da liberagdo das amarras

comego da liberagcdo das amarras financeiras que desestimulam produgdo, investimento e

g . . consumo e o escape do roteiro tradicional, baseado no
financeiras que desestimulam

o ) incentivo a alocagdo dos recursos excedentes das
produgdo, investimento e consumo corporagdes em modalidades n3do operacionais, em
no Brasil. detrimento das aplicagdes em ativos reais.

Porém, o esforco do BC sé fara sentido se possuir a
capacidade de contaminar as demais instancias do

Palacio do Planalto e do Legislativo, na direcdo do
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encaminhamento, discussdo e aprova¢ao dos aprimoramentos institucionais, necessarios ao estancamento dos
enormes e crescentes desequilibrios fiscais e financeiros do setor publico e a compressdo dos custos e a impulsdo da
produtividade da microeconomia brasileira, expressos em mudangas no arcaboucgo tributdrio, previdenciario,
trabalhista, administrativo, financeiro e patrimonial.

Seria ocioso destacar a natureza fundamental da defesa ferrenha e implantagao dessas medidas para a conquista
da estabilidade inflacionaria e o conjunto de beneficios a ela acoplados, principalmente a preservacdo do poder
aquisitivo e das fung¢Oes classicas da moeda (unidade de conta, reserva de valor e meio de pagamento), a
desindexacdo dos contratos, o rompimento dos mecanismos inerciais de reajustes de precos, a minimiza¢do das

incertezas e o resgate estrutural da previsibilidade no cdlculo econdmico de empresas e consumidores.
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