Panorama Econémico — Agosto/2019
Carlos liton Cleto

Comércio Internacional.
Balanca Comercial Mensal (Agosto/2019) — MDIC

Fato

No més agosto de 2019, a Balanga Comercial fechou com superdvit de USS 3,28 bilhdes, resultado de exporta¢des de USS
18,85 bilhdes e importagdes de USS 15,57 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 34,42 bilhdes, no més e USS 265,95
bilhdes, no ano. O superdvit comercial acumulado no ano é de USS 31,76 bilhdes.
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Causa

Utilizando o critério da média diaria, com relagdo ao més anterior, as exportagées apresentaram recuo de 1,7%, e as
importagées de 8,4%. Pelo mesmo critério, na comparagdo com agosto de 2018, houve queda de 8,5% nas exportages e
de 13,3% nas importagdes.

No acumulado no ano, as exportagdes diminuiram 5,2% sobre igual periodo de 2018 e as importagdes 2,8%. A corrente do
comércio recuou 4,2%.

Em agosto de 2019, na comparagdo com igual més do ano anterior, as exporta¢ées de produtos manufaturados
diminuiram 25,8%. Por outro lado, aumentaram as vendas de semimanufaturados, 14,4% e bdsicos, 2,5%. Em termos de
paises, os cinco principais compradores foram: China, Hong Kong e Macau, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e
Japdo. Pelo lado das importagées, houve queda de 35,0% nos bens de capital, 34,0% em combustiveis e lubrificantes, 7,0%
em bens de consumo e 2,0% em bens intermedidrios. Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram: Estados Unidos,
China, Hong Kong e Macau, Alemanha, Argentina e México.

Na comparagdo dos valores acumulados no ano, frente a igual periodo do ano anterior, houve diminui¢do de 9,5%, nas
exportagdes de produtos manufaturados e de 0,9% nos semimanufaturados. As exportacdes de bdsicos aumentaram 0,7%.
Pelo lado das importagdes, ocorreu redugao de 16,5% nas compras de bens de capital, 5,5%, nos bens de consumo, 3,7%,
nos combustiveis e lubrificantes e aumento de 1,9% nos bens intermedidrios.

Consequéncia
Neste més as importagées tiveram queda maior do que as exportagbes o que favoreceu saldo comercial. Todavia, a
corrente do comércio tem apresentado reducdo significativa frente ao ano anterior.
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Atividade
PIB — Indicadores de Volume e Valores Correntes (2° Trimestre 2019) - IBGE.

Fato

O Produto Interno Bruto - PIB a pregos de mercado cresceu 0,4% no segundo trimestre de 2019, frente ao primeiro
trimestre, chegando a RS 1,78 trilhdo. Com rela¢do ao segundo trimestre de 2018, houve avanco de 1,0%, no acumulado
dos ultimos quatro trimestres, frente ao mesmo periodo no ano anterior a variagdo também foi de 1,0%.
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Causa

Dentre os componentes da oferta, no segundo trimestre, frente ao trimestre imediatamente anterior, a Agropecudria
registrou variacao negativa de 0,4%, os Servigos avangaram 0,3% e a Industria 0,7%. Pelo lado da demanda, o Consumo das
Familias, cresceu 0,1% e a Formagdo Bruta de Capital Fixo, 3,2%. Por outro lado, o Consumo do Governo caiu 1,0%. No setor
externo as Exportagées de Bens e Servigos tiveram recuo de 1,6% e as Importagées avanco de 1,0%.

No confronto com o segundo trimestre de 2018, a Agropecudria cresceu 0,4%, a Industria 0,3%, influenciada de forma
positiva, principalmente pela atividade de Eletricidade e gds, dgua, esgoto e atividades de gestdo de residuos. O setor de
Servigos cresceu 1,2%, no qual tiveram maior evidéncia informagéo e comunicagdo.

Pelo lado da demanda, também na comparagcdo com o mesmo trimestre do ano anterior, a Despesa de Consumo das
Familias cresceu 1,6%, nono trimestre seguido de crescimento nesta comparagao. A Formagéo Bruta de Capital teve avango
de 5,2%, sétimo resultado positivo, apds quatorze taxas negativas consecutivas. A Despesa de Consumo da Administragcdo
Publica registrou queda de 0,7%. Pela demanda externa, as Exportagées de Bens e Servigos registraram expansdo de 1,8%, e
as Importagoes de 4,7%.

A taxa de investimento foi de 15,9%, frente a 15,3% no segundo trimestre de 2018 e a taxa de poupanga teve recuo de 0,6
p.p. fechando em 15,2%.

Consequéncias
O resultado do PIB do segundo trimestre reflete a recuperagdo da atividade econOmica, porém sem apresentar ainda a
intensidade desejada, devendo, o resultado do ano, apresentar expansdo proxima a 0,8%.

Atividade
Pesquisa Industrial Mensal Producio Fisica — Brasil (Junho/2019)

Fato

Em junho, a Produgdo Industrial apresentou queda de 0,6% frente a maio, segundo resultado negativo consecutivo,
acumulando perda de 0,7%. Na comparagao com junho de 2018 ocorreu recuo de 5,9%, ap0s registrar expansdo de 7,4% no
més anterior. Considerando o acumulado em doze meses, a retracgao foi de 0,8% e no acumulado no ano de 1,6%.
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Causa _

Frente ao més imediatamente anterior, considerando a classificagdo por categorias de uso, o recuo mais intenso foi na
producao de bens de consumo semi e ndo-durdveis, 1,2%, segundo resultado negativo consecutivo, acumulando perda
2,8%. Também tiveram queda os setores de bens de consumo durdveis, 0,6%, bens de capital, 0,4% e bens intermedidrios,
0,3%.

Na comparacdo com junho de 2018, os bens intermedidrios e os bens de consumo durdveis apresentaram os recuos mais
elevados, 6,4% e 6,1%, respectivamente. Os setores de bens de consumo semi e ndo-durdveis, tiveram queda de 5,0% e o
bens de capital 3,5%.

No acumulado do ano o menor dinamismo foi no setor de bens intermedidrios, decorrente principalmente da redugdo em
industrias extrativas. Por outro lado, os setores de: bens de consumo durdveis teve crescimento de 1,8%, o de bens de
capital, 1,8% e o de bens de consumo semi e ndo durdveis 0,1%.

Consequéncia

Dois fatores foram primordiais para o recuo no més, principalmente na comparagdo com junho de 2018. A recuperagdo
frente a greve no setor de transportes ocorrida em maio de 2018 e o reinicio da retomada de atividades da industria
extrativa. A expectativa para os proximos meses é de retomada na trajetdria de recuperagao.

Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Junho/2019) - IBGE

Fato

Em junho, frente a maio, a Produgdo Industrial recuou em dez dos quinze locais pesquisados. Na comparagdo com
junho de 2018 foi registrado queda em onze dos quinze locais e no acumulado nos primeiros seis meses do ano a
queda ocorreu em nove locais.

No Parand, houve retragdo de 2,3% frente ao més anterior. No confronto com igual més do ano anterior houve queda
de 3,3%. No acumulado em seis meses houve crescimento de 7,8%, frente a igual periodo do ano anterior e no
acumulado em doze meses ocorreu expansdo de 5,1%.
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Causa _

Na passagem de maio para junho, as quedas mais acentuadas foram registradas no Rio de Janeiro, Pernambuco e
Bahia. Os avangos foram no Par3, Rio Grande do Sul, Amazonas, Espirito Santo e Goias.

Na comparagdo com igual més do ano anterior, os maiores recuos ocorreram no Mato Grosso, Espirito Santo e Minas
Gerais. Por outro lado, os locais que tiveram avango foram Amazonas, Rio Grande do Sul, Para e Ceara.

No Estado do Parana, comparativamente a junho de 2018, oito das treze atividades pesquisadas apresentaram
variacbes negativa, com destaque para coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis, mdquinas e
equipamentos, e bebidas. Os principais avangcos foram em veiculos automotores, reboques e carrocerias, outros
produtos quimicos e produtos de madeira.

No Estado, em doze meses, houve avango em sete dos treze setores. Os destaques positivos foram: veiculos
automotores, reboques e carrocerias, mdquinas e equipamentos, coque, produtos derivados do petrdleo e
biocombustiveis e outros produtos quimicos. Por outro lado, produtos alimenticios e produtos de madeira, registraram
0S maiores recuos.
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Consequéncia
De maneira semelhante ao que aconteceu em ambito nacional, a produgdo paranaense apresentou queda frente ao
més anterior, sinalizando que o ritmo lento de recuperagdo também se repete na esfera regional.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre —-mai-jun-jul de 2019) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em julho, taxa de desocupagdo de
11,8%, com queda de 0,7 p.p. frente ao trimestre encerrado em abril e de 0,5 p.p. na comparagdo com o mesmo trimestre
do ano anterior. A taxas de subutilizagGo da forga de trabalho foi de 24,6%, com reducgdo de 0,3 p.p. frente ao trimestre
encerrado em abril de 2019 e aumento de 0,2 p.p. frente ao trimestre encerrado em julho de 2018.

O rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 2.286 com queda de 1,0% na compara¢do com o trimestre
encerrado em abril e estabilidade frente ao mesmo trimestre do ano anterior.

Causa

No trimestre havia 12,6 milhGes de pessoas desocupadas, caindo 4,6% frente ao trimestre imediatamente anterior e
estabilidade na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior. O niumero de pessoas ocupadas foi estimado em 93,6
milhGes, crescendo 1,3% frente ao trimestre encerrado em abril e 2,4% na comparagdo com o trimestre encerrado em julho
de 2018.
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Atividade

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (Julho/2019) — IBGE

Fato
Em julho, segundo o Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola — LSPA, a safra de 2019 foi estimada em 239,7
milhGes de toneladas, 1,6% maior do que o estimado em junho e 5,8% acima da safra realizada no ano passado.

Causa

As culturas: arroz, milho, e soja, respondem por 87,3% da drea plantada e 92,7% do total produzido. Com relagdo a area
plantada, para estas trés culturas, houve expansao de 2,2% para a soja e de 7,1% para o milho e redugao de 10,3% para o
arroz. Na produgdo foi registrado avanco de 21,4% para o milho e quedas de 4,0% para a soja e de 12,7% para o arroz.

Na comparagdo com a produgdo de 2018, quatorze dos vinte e um produtos selecionados tiveram variagdo positiva em
relagdo a safra do ano anterior: algoddo herbdceo em carogco, amendoim em casca 19 safra, aveia em grdo, batata-inglesa
19 e 29 safras, centeio em grdo, cevada em grdo, feijdo em gréio 22 e 39 safras, mamona em baga, milho em grdo 19 e 29
safras, sorgo em grdo e trigo em grdo. Por outro lado, amendoim em casca 29 safra, arroz em casca, batata-inglesa 3¢
safra, feijdo em grdo 19 safra, girassol, soja em grdo, e triticale em gréo deverdo apresentar recuo.

Regionalmente, a expectativa da producdo total ficou dividida da seguinte forma: Centro-Oeste, 46,1%, Sul, 32,6%, Sudeste,
9,3%, Nordeste, 8,1% e Norte, 3,9%. Nessa avaliagdo o Mato Grosso liderou como maior produtor nacional de grdos, com
participacdo de 28,1%, seguido pelo Parand, 15,4% e Rio Grande do Sul, 14,5%, somados estes trés Estados, representam
58,0% do total nacional previsto.

Consequéncia
A safra de 2019 demonstra produgao bastante superior ao resultado de 2018, estando a continuidade deste desempenho
condicionada ao regime de chuvas e ao clima nas principais regides produtoras do pais.

Atividade
Sondagem da Industria (Agosto/2019) — FGV

Fato

Na passagem de julho para agosto, o /ndice de Confianca da Industria, avancou 0,4 ponto, passando de 94,8 para 95,6
pontos. Com relacdo ao més anterior o Indice da Situagdo Atual cresceu 1,2 pontos, para 95,6 pontos. O fndice de
Expectativas registrou elevacdo de 0,4 ponto, atingindo 95,7 pontos. A utilizacdo da capacidade instalada registrou avango
de 0,3 p.p. ao passar de 75,5% para 75,8%.
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Causa

No avancgo do indice referente a situagdo atual — ISA destacou-se a percepgdo relativa ao nivel de estoques, com avango de
0,2 p. p. no percentual que a avaliam como insuficiente e queda de 1,0 ponto na parcela que o julgam excessivo. No que
tange ao Indice das Expectativas - IE, os indicadores que medem a producdo prevista e a evolucdo do pessoal ocupado

aumentaram 2,0 e 2,2 pontos, respectivamente, porém o indicador do otimismo dos empresdrios com a evolugdo do
ambiente doe negdcios nos seis meses seguintes caiu 3,1 pontos.

Consequéncias

As incertezas tanto no ambiente interno, como no externo, fazem com que o setor industrial siga em compasso de espera
Para os préximos periodos ndo sdo esperadas variagdes significativas.

Atividade
Sondagem de Servicos (Agosto/2019) — FGV

Fato

O Indice de Confian¢a de Servicos - ICS caiu 1,1 ponto entre julho e agosto, passando de 93,4 para 92,3 pontos, apds ter
registrado duas altas seguidas. O indice da Situagdo Atual — ISA permaneceu estdvel em 89,4 pontos. O /ndice de

Expectativas - IE recuou 2,3 pontos atingindo 95,3 pontos. O Nivel de Utilizagbo da Capacidade Instalada caiu 0,6 p.p. para
81,8%.

110,0
100,0
90,0
80,0
70,0
60,0 4 .

gliieuw
glude
gl/lew
giunf
gl/nl
gl/obe
gines
giano
gl/Aou
gl/zep
Bluef
61/A3)
6l/iew
CILE
6l/ew
glunf
gL/l
6l/0Be

ey indice de Conflanga  ==e===indice da Situaciio Atual === indice de Expectativas

centro
universitario

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 12, n. 07, Setembro 2019



85,0 -

840 82 8
- 82,3 :
83,0 818 82,0 81,9 81,7 81,8
82,0
81,0
80,0 4
79,0 4
78,0 -
) ) © ) ) © ) ) © ) =) =) =) o =) =) =) -
T § 5 F S S STSOSOSOSESOSEO]EOSOEOSos
H ‘© = S =] I 5 o © S
E ®© g 2 = ¢ ¢ 3 g $ = & g % g 2 = %
B Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada - NUCI
Fonte: FGV

Causa

No ISA, o indicador que avalia o volume de demanda atual aumentou 0,3 ponto, por outro lado ocorreu queda de 0,3 ponto

no indicador que mede a situagdo atual dos negdcios. No IE a tendéncia dos negdcios nos proximos seis meses caiu 2,4
pontos e o de demanda prevista nos proximos trés meses diminuiu 2,0 pontos

Consequéncia

Apesar da queda no més, para os préximos periodos é esperada continuidade na recuperacgdo, porém sem variacdes muito
intensas.

Atividade
ICC - Sondagem do Consumidor (Agosto/2019) — FGV

Fato

O Indice de Confian¢a do Consumidor - ICC cresceu 1,1 ponto na comparacdo entre julho e agosto, passando de 88,1 para

89,2 pontos, o maior desde abril. Nesta comparacio, o fndice a Situagcdo Atual — ISA teve avango de 3,4 pontos atingindo
78,7 pontos e o indice de Expectativas - IE recuou 0,5 ponto, atingindo 97,2 pontos.
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Causa

O indicador que mede o otimismo das familias com a situacdo financeira nos préoximos meses foi 0 que mais contribuiu para
a alta da confianga, com avanco de 7,1 pontos, atingindo 102,0 pontos. Nas avaliagGes dos consumidores sobre a situagdo
financeira atual houve elevagao de 4,7 pontos, chegando a 74,9 pontos o maior desde junho de 2015.
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Consequéncia
Apesar da recuperagdo no més, o indice ainda esta em patamar baixo e este provavel inicio de retomada ainda é cercado de
incertezas, ficando a mercé da reagdo no mercado de trabalho.

Atividade
ICom - Sondagem do Comércio (Agosto/2018) — FGV

Fato

O indice de Confianga do Comércio - ICom cresceu 3,2 pontos na comparacdo entre julho e agosto, passando de 95,5 para

98,7 pontos. Nesta comparagdo, o Indice a Situacdo Atual — ISA teve avango de 7,1 pontos atingindo 95,7 pontos. O indice
de Expectativas - IE diminuiu 0,8 pontos, atingindo 101,8 pontos.
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Causa

O ICOM apresentou aumento em 10 dos 13 segmentos e a melhora também se reflete no Indicador de Desconforto do
Varejo Ampliado, o qual demonstra que os empresarios tém encontrado menos limitagdes ao ambiente de negdcios.

Consequéncia
O resultado aponta a continuidade na recuperagdo do setor, porém ainda em trajetdria lenta e suscetivel a oscilagGes.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Junho/2019) — IBGE

Fato

No més de junho, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, cresceu 0,1% em relagdo a maio. Nesta
anadlise a receita nominal recuou 0,3%. Nas demais comparagfes, sem ajustamento, houve recuo no volume de vendas de
0,3% sobre junho de 2018, e avangos de 0,6% no acumulado do ano e de 1,1% no acumulado dos ultimos doze meses. A
receita nominal obteve taxas positivas de 2,3% com relagdo a igual més de 2018, 4,6% no acumulado no ano e 5,1% no
acumulado em doze meses.

No comércio varejista ampliado, o volume de vendas nao apresentou variagao frente ao més anterior, cresceu 1,7% frente
ao mesmo més do ano anterior, 3,2% no acumulado em 2019 e 3,7% no acumulado em doze meses. Para a receita nominal,

houve avanco de 0,2% frente a maio, 3,8% frente a junho de 2018, 6,3% no acumulado do ano e 6,8% no acumulado em
doze meses.
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Causa
No confronto com_junho de 2018, cinco das oito atividades tiveram variagdo negativa, por ordem de maior contribui¢cdo na
formacgdo da taxa global, os resultados negativos foram os seguintes: Mdveis e eletrodomésticos, 6,5%, Tecidos, vestudrio e
calcados, 1,1%, Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 0,8%, Equipamentos e materiais para escritdrio, informdtica e
comunicag¢do, 8,8% e Livros, jornais, revistas e papelaria, 26,2%. As altas foram em Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 5,0%, Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo,
0,7% e Combustiveis e lubrificantes 0,5%. Considerando o comércio varejista ampliado, Veiculos, motos, partes e pegas
cresceu 10,0% e Material de Construgdo recuou 3,6%.

Consequéncia
O breve aumento no confronto com o més anterior representa estagnacao, demonstrando que a atividade do comércio
repercute o lento ritmo de recuperagcdo do emprego e da renda.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Junho/2019) — IBGE

Fato

No més de junho frente a maio, o volume de vendas do setor de servigos caiu 1,0%, eliminando o ganho de 0,5% registrada
em maio, e a receita nominal dos servigos recuou 1,1%. Frente a igual més do ano anterior queda no volume de vendas foi
de 3,6% e a receita nominal aumentou 0,4%. No acumulado do ano o volume de servigos cresceu 0,6%, e no acumulado em
doze meses 0,7%. A receita nominal cresceu 4,3% no ano e 4,1% em doze meses.
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indices de volume e de receita nominal de vendas no comércio varejista por tipos de indice (2003 = 100)

Causa

No confronto com junho de 2018, foram observadas quedas em trés das cinco atividades: Transportes, Servigos Auxiliares
dos Transportes e Correio, 10,9%, exerceu a influéncia negativa mais relevante. Os demais recuos vieram de Servicos de
Informagdo e Comunicagéo, 1,2% e Servigcos Profissionais, Administrativos e Complementares, 0,8%. Os avangcos ocorreram
em Servigos Prestados as Familias, 5,7% e Outros Servicos 0,5%. O agregado especial das Atividades Turisticas apresentou
crescimento de 2,6%, impulsionado principalmente, pelo aumento de receita das empresas de hotéis, de locagdo de

automoveis e restaurantes.

Consequéncia

Apesar da retomada que vem ocorrendo ao longo do ano, o desempenho do setor de servigos segue fraco, sendo
condicionado pela lenta queda do desemprego e do baixo nivel de atividade econémica.

Inflacdo
IGP-10 (Agosto/2019) — FGV

Fato

O IGP-10 registrou variagdo negativa de 0,47% em agosto, em julho a variagdo havia sido de 0,61%. No acumulado em doze
meses o indice ficou em 5,20% e no ano 3,92%.

2.5% -
2,0% A
0, 4
1,5% 1,40%
1,0% 4 0,61%
0,5% -
0;00/0 T T T T T T T I\I
-0,5%
-1,0% A -0,47%
-1,23%
-1,5% -
[ O e N - T~ - RO -~ N - N~ - B - Y~ N - - B - B -~ BT S SR~ SN SN - - S -}
3 P 53§ ESEESESSEESSNESEESESOS
[ [ . [ [
% o 0 8 k-] z & E ™ E 2 = % L 8 k-] s &8 E @™ E 2 = %
Fonte: FGV

centro
universitario

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 12, n. 07, Setembro 2019



centro
universitario

|12

Causa

No més de agosto, dentre os componentes do IGP, o IPA apresentou variagao negativa de 0,83%, em julho a variagao havia
sido de 0,72%. Neste, houve recuo nas Matérias-Primas Brutas 4,11 p.p., com variagdo negativa de 0,77%, com destaque
para os itens minério de ferro, soja e milho. Os Bens Intermedidrios tiveram desaceleragdo de 0,17 p.p.com variagdo
negativa de 1,00% e destaque para o recuo em materiais e componentes para a manufatura. Os Bens Finais registraram
recuo de 0,74 p.p. frente ao més anterior, apresentando variagdo negativa de 0,73%, sendo o principal responsavel pelo
movimento os alimentos in natura.

O IPC teve avanco de 0,17 p.p., com variagao de 0,24%, com o grupo Habitagdo sendo o principal responsavel pelo
acréscimo, com destaque para tarifa de eletricidade residencial. Também apresentaram avang¢o em suas taxas de variagao
os grupos Transportes, Alimentacdo e Despesas Diversas. O INCC teve crescimento de 0,73 p.p. com aceleragdo em
Materiais e Equipamentos, 0,21 p.p. e Servigos, 0,10 p.p. e recuo em Mdo de Obra 1,53 p.p.

Consequéncia

Ap0s a forte elevagdo de margo, o IGP-10 passou a apresentar trajetdria descendente, principalmente pelo comportamento
de algumas commodities que afetam os pregos ao produtor.

Inflacdo
IGP-M (Agosto/2019) — FGV

Fato

O IGP-M de agosto registrou variagcao negativa de 0,67%, em julho a variagdao havia sido de 0,40%. Em doze meses o
acumulado é de 4,95%, e no ano 4,09%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M, o IPA apresentou variagdo negativa de 1,14%, com retracdo de 1,54 p.p., frente ao més
anterior. Dentre os componentes os Bens Finais tiveram variagcdo de negativos 0,48%, em julho a variagdo havia sido de
negativos 0,09%, tendo contribuido para a maior deflagdo o subgrupo alimentos in natura. Os Bens Intermedidrios tiveram
variagdo negativa de 0,72%, em julho a variagdo havia sido de negativos 0,83%, tendo contribuido para este movimento os
combustiveis e lubrificantes para a produg¢do e as Matérias-Primas Brutas, que em julho haviam tido variagdo nos precos de
2,34%, em agosto apresentaram variagdo negativa de 2,30%, decorrente da queda nos preg¢des dos itens minério de ferro,
milho e suinos.

O IPC teve aceleragdo de, 0,07 p.p., atingindo 0,23%. A principal influéncia para o aquecimento do indice partiu do grupo
Transportes, consequéncia do item gasolina. Também contribuiram para o avancgo, Habitagdo, Vestudrio e Comunicagdo. O

INCC teve variagdo 0,57 p.p., menor do que no més anterior, com avango em Materiais e Equipamentos, 0,18p.p. e Servigos,
0,09 p.p. O grupo Mdo de Obra teve desaceleragdo de 1,19 p.p.
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Fonte: FGV

Consequéncia

Apds o avango de junho o IGP-M voltou a apresentar forte desaceleragdo, principalmente influenciado pelo prego de
algumas commodities. Os valores acumulados estdo em patamar baixo, o que deve influenciar os precos no varejo,
principalmente por meio dos contratos corrigidos por este indice.
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Inflacdo
IGP-DI (Julho/2019) — FGV

Fato

O indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou variagdo negativa de 0,01% em julho, no més anterior
a variacdo havia sido de 0,63%. Nos ultimos doze meses, o indice acumula alta de 5,56%, e no ano 4,39%.

Causa

No més, o IPA, que possui a maior influéncia na composigdo do IGP (60%), apresentou variagdo negativa de 0,22%, 1,05 p.p.
abaixo do més anterior. Nesse indice as maiores contribui¢cGes para o recuo partiram das Matérias-Primas Brutas, que
apresentaram variagao 2,78 p.p. menor, chegando a de 1,14%, com destaque para soja, cana-de-agucar, e leite in natura.
Os Bens Finais apresentaram desaceleracdo de 0,96 p.p., atingindo negativos 0,53% decorrente principalmente do
subgrupo alimentos in natura. Os Bens Intermedidrios registraram desaquecimento de 0,58 p.p., com destaque no sentido
descendente para combustiveis e lubrificantes para a produgdo.

O IPC aumentou a taxa de variagdao em 0,33 p.p. frente ao més anterior, sendo o principal avan¢o observado em Habitagdo
com destaque para tarifa de eletricidade residencial, que registrou variacao de 5,56%. Também tiveram maior variagdo em

julho Alimentagdo, Transportes e Despesas Diversas. No INCC, houve desaceleragdo de 0,30 p.p., com avango em Materiais
e Equipamentos e Servigos e recuo em Mdo de Obra.
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Consequéncia

O forte recuo nas Matérias-Primas Brutas e nos pre¢os ao produtor,

“puxaram” o indicador para baixo, fato que deve
influenciar a variacdo dos precos ao consumidor nos préximos meses.

Inflacdo
IPCA (Julho/2019) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,19% em julho, aumentando 0,18 p.p. com relagdao ao més anterior. O indice acumulado em doze meses é
de 3,22%, abaixo do valor acumulado nos doze meses imediatamente anteriores, 3,37%. No ano, o acumulado ficou em

2,42%. Em Curitiba o indice recuou 0,17 p.p., registrando variacdo de 0,04% em julho, 1,85% no ano e 2,39% em doze
meses.
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Causa

Apesar da desaceleragdo no més, os grupos Habitagdo registrou variacdo de 1,20% no més, correspondendo a um impacto
de 0,19 p.p. respondendo assim por quase a totalidade do IPCA. Neste, a principal contribuicdo ascendente partiu do item
energia elétrica.

O grupo Alimentag¢do e Bebidas apresentou estabilidade no més e ao principais variagdes negativas foram em Vestudrio,
0,52%, Saude e Cuidados Pessoais, 0,20% e Transportes, 0,17%.

Consequéncia

A alta no més foi decorrente das contas de luz que ficaram em média 4,48% mais caras para o consumidor.

Para os
proximos meses € esperado que o comportamento da inflagdo siga em patamares comportados.

Inflacdo
IPCA - 15 (Agosto/2019) — IBGE

Fato

O IPCA - 15 registrou variagdo de 0,08% em agosto, desacelerando 0,01 p.p. com relagdo a julho. No ano e nos ultimos doze
meses 0s acumulados sdo de 2,51% e 3,22%, respectivamente. Em Curitiba a variagdo foi de 0,01%, 0,17 p.p. abaixo do
registrado no més anterior. No acumulando no ano a variacao foi de 1,78% e em doze meses 2,69%,

Causa

O grupo Transportes causou o maior impacto negativo no indice, 0,14 p.p. e variagdo negativa de 0,78%. Também tiveram
deflagdo no més, Alimentacdo e Bebidas, 0,17%, Saude e Cuidados Pessoais, 0,32% e Vestudrio, 0,07%. Por outro lado, a
principal elevagao veio do grupo Habitagdo, 1,42% e impacto de 0,23 p.p. no IPCA-15.

Consequéncia

A inflacdo segue comportada, como reflexo principalmente da demora na retomada do crescimento econdémico. A
trajetéria de acomodacgdo deve se manter nas proximas apuragdes.

Inflacdo
Custos e indices da Construgdo Civil (Julho/2019) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O indice Nacional da Construgédo Civil variou 0,68% em julho, 0,33 p.p. acima da variagdo de junho. Em doze meses, o
acumulado é de 4,42%, superior ao registrado nos doze meses imediatamente anteriores 4,25%. O custo nacional por metro
quadrado passou de RS 1.135,88 em junho, para RS 1.143,65 em julho, sendo RS 597,92 relativos aos materiais e RS 545,73
a mdo-de-obra.

No Estado do Parang, as variagdes foram de 2,54% no més, 4,54% no ano e 6,34% em doze meses, e o Custo Médio atingiu
RS 1.183,24.
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Causa

Na composicao do indice, a parcela dos materiais apresentou avango de 0,47%, 0,02 p.p. acima do indice de junho. A
componente mdo de obra registrou variagao de 0,92%, acelerando 0,68 p.p. em relagdo ao més anterior. Nos ultimos doze
meses, os acumulados foram: 6,08% para materiais e 2,68% para mdo-de-obra, e no ano: 3,21% e 2,08% para materiais e
mdo-de-obra, respectivamente. No més as variagdes regionais foram: 0,20% na Regido Norte, 0,16% na Regido Nordeste,
1,13% no Sudeste, 0,17% no Centro-Oeste, e 1,22% no Sul. Ainda na verifica¢do regional, os custos foram os seguintes: RS
1.146,07 na Regido Norte, RS 1.060,26 na Regido Nordeste, RS 1.196,52 no Sudeste, RS 1.134,91 no Centro-Oeste e RS
1.197,14 no Sul.

Consequéncia

O custo da construgdo civil avangou frente ao més anterior, refletindo principalmente a maior variacdo na mdo de obra. No
Parand a aceleragdo no més foi causada pelo reajuste salarial, decorrente do acordo coletivo dos trabalhadores realizado
no més.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Julho/2019) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variagdo negativa de 1,24% em julho, ficando 0,11 p.p. inferior a variagdo do més anterior e 2,37 p.p.
menor do que a do mesmo més do ano anterior. No acumulado em doze meses a variagdo esta em 1,33%, e no ano 1,50%.

Causa

No més, cinco das vinte e quatro atividades apresentaram variagdes positivas, os aumentos mais expressivos foram em
metalurgia, refino de petrdleo e produtos de dlcool, outros produtos quimicos e alimentos. As maiores influéncias vieram de
alimentos, refino de petrdleo e produtos de dlcool, metalurgia e outros produtos quimicos.

No acumulado do ano as quatro maiores variacées foram: industrias extrativas, refino de petrdleo e produtos de dlcool,
farmacéutica e papel e celulose, e as maiores influéncias vieram de industrias extrativas, refino de petrdleo e produtos de
dlcool, outros produtos quimicos e farmacéutica.

Consequéncia
As variagOes do indice de precos ao produtor seguem em patamares muito inferiores as do ano anterior, indicando que a
variagao nos pre¢os do atacado podera contribuir para menor variagao nos pregos do varejo.

Operacdes de Crédito
Nota a Imprensa (Julho/2019) - BACEN

Fato
O total do estoque das operacdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.290,4 bilhdes em julho, com retracdo de
0,2% no més e expansado de 5,1% em doze meses, atingindo 46,9% na relagdo com o PIB, 0,2 p.p. acima de julho de 2018.

Causa

Os empréstimos contratados com recursos livres atingiram RS 1.836,7 bilhdes, apresentando crescimento de 0,1% no més e
de 12,1% em doze meses. Ainda no crédito com recursos livres, os empréstimos realizados as pessoas fisicas cresceram 1,6%
no més e 15,0% em doze meses, com destaque, no més, para o aumento em crédito consignado, financiamento de veiculos
e cartdo de crédito a vista. Nos empréstimos realizados as pessoas juridicas, houve queda de 1,7% no més e crescimento de
8,7% em doze meses, principalmente em decorréncia da redugdo no desconto de duplicatas e recebiveis, antecipagdo de
faturas de cartdo de crédito e adiantamentos sobre contratos de cdmbio.
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No crédito direcionado, houve reducdo de 0,5% no més e de 2,6% em doze meses, totalizando RS 1.453,7 bilhdes. As
operag0es contratadas com pessoas fisicas permaneceram estaveis no més e aumentaram 5,8% em doze meses. No crédito
para empresas ocorreu queda de 1,3% no més e 12,8% em doze meses.

As taxas médias de juros diminuiram 0,2 p.p. no més e cresceu 0,6 p.p. em doze meses, atingindo 25% a.a. O custo médio
dos empréstimos para pessoas fisicas recuou 0,3 p.p. no més e aumentou 1,0 p.p. em doze meses atingindo 31,4% a.a. Para
as empresas, os encargos médios ndo tiveram alteracdo no més e cairam 0,8 p.p. na comparagdo com o mesmo més do ano
anterior, situando-se em 15,1% a.a. Considerando apenas o crédito livre as taxa sdo 52,2% para pessoas fisicas e 19,2% a.a.
para empresas.

A taxa de inadimpléncia foi de 3,03% em julho com crescimento de 0,1 p.p. no més e estabilidade em doze meses,
considerando o crédito para pessoas juridicas o percentual estd em 2,49%, e para pessoas fisicas, 3,44%. O spread bancdrio
esta em 19,7 p.p., sendo 26,2 p.p. para familias e 9,6 p.p. para empresas.

Consequéncia
A relagdo crédito PIB segue com crescimento lento, decorrente do elevado grau de endividamento das familias e do
desaquecimento da atividade econémica. Para os préximos meses ainda ndo é esperada maior aceleragdo.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Julho/2019) - BACEN

Fato

Em julho, as Transagdes Correntes registraram déficit de USS 9,0 bilhdes. As reservas internacionais totalizaram USS 385,8
bilhdes e a divida externa somou USS 326,2 bilhdes, com reducdo de USS 127 milhdes com relagdo a posicdo apurada no
més de marco.

Causa

No que tange ao Saldo da Conta de Transacées Correntes, o acumulado nos ultimos doze meses apresenta déficit de USS
24,4 bilhdes, equivalente a 1,31% do PIB. Os ingressos liquidos em investimentos diretos no pais somaram USS 7,7 bilhdes,
atingindo USS 94,9 bilhdes, equivalente & 5,09% do PIB, nos valores acumulados em doze meses.

A conta de servicos teve déficit de USS 3,0 bilhdes no més, 1,9% menor do que o de julho de 2018. As despesas liquidas de
renda primdria foram de USS 7,9 bilh&es, aumentando 54,9% frente ao mesmo més do ano anterior. As despesas liquidas
com juros alcangaram USS 4,8 bilhdes e as remessas liquidas de lucros e dividendos totalizaram RS 3,1 bilhes.

A movimentagdo das reservas, durante o més de janeiro foi consequéncia, principalmente, de concessées liquidas de linha
com recompra, variagbes por preco e paridade, que reduziram o estoque em USS 2,98 bilhdes e receita de juros, que
aumentou o estoque em USS 659 milhdes. A divida externa de curto prazo chegou a USS 74,2 bilhdes enquanto o
endividamento de longo prazo estd em USS 252,1 bilhdes.

Consequéncia
O déficit em transagdes correntes é consequéncia do saldo negativo na balanga de servicos e da de renda primdria, puxada
principalmente pelas remessas liquidas de renda.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Julho/2019) - BACEN

Fato

Em julho, o setor publico ndo financeiro registrou déficit de RS 2,8 bilhdes, no acumulado em doze meses o déficit é de RS
98,9 bilhdes (1,41% do PIB). O resultado nominal teve déficit de RS 30,3 bilhdes no més, acumulando negativos RS 458,0
bilhdes (6,53% do PIB), em doze meses. A divida liquida do setor publico alcancou RS 3.913,7 bilhdes (55,8% do PIB). A
divida bruta do governo geral atingiu RS 5.441,0 bilhdes (79% do PIB). O montante dos juros apropriados atingiu RS 27,5
bilhdes, no més e RS 359,1 bilhdes no acumulado em doze meses (5,12% do PIB).

Causa

Na composicdo do déficit primdrio no més, o Governo Central e os governos regionais registraram déficit de RS 1,4 bilhdo e
RS 1,9 bilhdo, respectivamente. As empresas estatais apresentaram resultado positivo de RS 558 milhdes. Com relagio aos
juros apropriados em julho, houve aumento de RS 1,7 bilhdo em relag¢do ao total apropriado em julho de 2018.

Com relagdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, houve elevagdo de 0,6 p.p., na comparagdo com o
més anterior. No ano, esta relagdo teve crescimento de 1,6 p.p. Contribuiram para a elevagdo, os juros nominais
apropriados, o efeito da valorizagdo cambial acumulada no ano e o déficit primdrio. Os efeitos do ajuste da cesta de
moedas que integram a divida externa liquida e do crescimento do PIB nominal compensaram parcialmente estes valores.

Consequéncia
Os indicadores fiscais permanecem apresentando resultados desfavoraveis, entre outros, em decorréncia do
desaquecimento econémico.
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