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BRASIL 2019 - CONTINUIDADE DA DESIDRATAGAO INDUSTRIAL

Gilmar Mendes Lourengo

A Confederacdo Nacional da Industria (CNI) constituiu a primeira entidade de classe a manifestar a escolha e apoio
aberto a candidatura de Jair Bolsonaro a presidéncia da Republica, durante o ciclo eleitoral de 2018, em fungao da
flagrante deterioragdo do funcionamento do parque produtivo, ocasionada pelo intervencionismo populista praticado
desde 2003. Ndo por acaso, a contribui¢do da classe de transformagdo na formagdo do produto interno bruto (PIB) do
pais caiu de 17,8%, em 2004, para 11,3%, em 2018.

Por essa perspectiva, o conjunto dos principais indicadores antecedentes e correntes do ambiente de negdcios
brasileiro, relativos ao primeiro semestre e come¢o do segundo de 2019, reine movimentos descompassados,
ascendentes e cadentes, provocados essencialmente pela influéncia da evolugdo tortuosa das varidveis politicas na
economia real.

Comecando pelos sinais positivos na area dos humores privados, cumpre destacar a reversao da curva declinante
das expectativas corporativas, atestada pela subida da confianca empresarial, mensurada pela Fundag¢do Getulio Vargas
(FGV), que cravou 92,6 pontos (varia entre e zero e 200, sendo 100 pontos a linha divisdria entre pessimismo e euforia)
em julho, e 94,1 pontos em agosto, fruto essencialmente da aprovacdo, da reforma da previdéncia pela camara dos
deputados.

Ainda assim, o parametro encontra-se distante do recorde de 98,1 pontos, identificado em janeiro de 2019,
reflexo do otimismo reinante nos mercados com a perspectiva de rapida aplicagdo de uma proposta ortodoxa para o
resgate do equilibrio macroeconémico em médio prazo, que sofreu abrupta reducdo associada ao crescente desgaste
do novo governo, explicado por varios fatores, em especial as dificuldades de viabilizagdo da articulagdo politica entre
executivo e legislativo, nos moldes do presidencialismo de coalizdo, ou cooptacdo para uma fragdao expressiva dos meios
especializados.

Na mesma linha, e provavelmente por idénticas motivag¢des, a confianca do empresario industrial, avaliada pela CNI,
inverteu a tendéncia decrescente esbogada desde fevereiro de 2019, ja no més de junho, alcangando 57,4 pontos (com
difusdo entre zero e cem pontos, denotando otimismo quando suplantar os 50 pontos), em julho, e 59,4 pontos, em agosto,
situando-se acima da média histéria (54,5 pontos), porém substancialmente aquém dos 64,7 pontos anotados em janeiro.

Essa renovacgdo de animo ainda contrasta com o lado real da economia, em face
do desemprego ainda extremamente elevado, a diminui¢cao do volume de renda e ao

A renovacgdo de dnimo endividamento recorde. Conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
dos empresdrios ainda (PNAD) Continua, do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a taxa de
contrasta com o lado desocupacdo foi de 11,8% da forca de trabalho (FT), no trimestre mdvel encerrado em
real da economia. julho de 2019, equivalendo a 42 diminuigdo mensal seguida, desde os 12,7% anotados

entre janeiro e margo, e os 12,3% apurados em igual periodo de 2018.

Ainda assim, a nagdo contabiliza 12,6 milhdes de pessoas sem emprego a procura
de trabalho e, se forem incorporados a subutilizacdo (jornada insuficiente, trabalho potencial e desalento, este Ultimo
respondendo por 4,4% da FT, ou 4,8 milhGes de pessoas), chega-se a 24,6% da populagdo, contra 24,4%, no mesmo
trimestre de 2018, o que corresponde a um contingente de 28,1 milhGes de brasileiros em condi¢gdes de marginalizagdo
na dinamica de ocupagdes e, por consequéncia, no exercicio do consumo basico ou decente.

Para piorar, o numero de trabalhadores ocupados no setor privado sem carteira assinada e aqueles dedicados a
atividades por conta propria totalizou 11,7 milhdes e 24,2 milhdes, respectivamente, representando recorde da série
histdrica iniciada em 2012. Na mesma balada, o rendimento médio real declinou 0,3% e 0,2% em cotejo com abril-junho
de 2019 e idéntico trimestre moével de 2018, respectivamente.

Com respeito ao grau de endividamento das familias, pesquisa da CNC calculou recorde em julho de 2019. S3o
64,1% delas portadoras de dividas (78,4% no cartdo de crédito), que comprometem quase 30,0% da renda mensal;

23,9% com contas em atraso médio de 64 dias; e 9,6% desprovidas de chances de efetuar a quitagdo.
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Pelo angulo das atividades produtivas, a industria vem amargando os resultados mais dramaticos. InvestigacGes
da CNI mensuram contragdo do faturamento real (-1,0%), emprego (-0,1%), massa salarial real (-1,9%), rendimento
médio real (-1,8%), e estagnagao das horas trabalhadas, no primeiro semestre.

J4 a produgdo industrial, medida pelo IBGE, encolheu 1,6%, no mesmo intervalo, puxada pela categoria de bens
intermediarios (-2,7%), em razdo principalmente da retragdo verificada em minerag¢do, por conta dos desdobramentos
do episddio (acidente ambiental) da Vale em Brumadinho. Em paralelo, bens de consumo nao durdveis e semiduraveis
(salarios), de capital (investimento e confianga) e durdveis (crédito) cresceram apenas 0,1%, 0,9% e 1,8%, respectivamente.
Os numeros negativos alcangaram 15 dos 26 ramos, 39 dos 79 grupos e 52,3% dos 805 produtos acompanhados
mensalmente pela entidade nacional de estatistica.

Ademais, considerando que a producao fabril retrocedeu 1,2%, 2,3% e 1,0%, no ultimo trimestre de 2018 e nos
dois primeiros de 2019, respectivamente, parece razodvel diagnosticar o encaixe de ingresso do setor no estado de
recessao técnica, desenhado pela retragdo por dois periodos de trés meses seguidos.

Com isso, o montante de produgdo setorial estd 17,9% menor do que o do apice observado em maio de 2011. Um
exame desagregado permite constatar, para bens de capital, volume produzido 32,7% inferior ao auge de setembro de
2013 e, para bens de consumo durdveis, quantidade 26,7% abaixo do recorde de junho de 2013.

Nem mesmo a reagdo do emprego com carteira assinada, marcada pela geragao de 461,4 mil vagas entre janeiro e julho
de 2019, a maior desde 2014 e 1,2% superior a de semelhante lapso em 2018, foi capaz de amenizar o quadro de letargia
da industria de transformacao, responsavel por apenas 16,0% do total de postos liquidos abertos, ficando a fragdo mais
encorpada das contratagdes para os ramos caracterizados por empregos de menor qualidade, especialmente os servigos.

Diga-se de passagem, que o setor de servigos vem amargando diminui¢do do
numero de empresas, empregados e dos salarios médios, segundo a Pesquisa Anual

O setor de servicos vem de Servigos (PAS), do IBGE.
amargando diminui¢éo Decerto que a industria sera beneficiada, ainda que de maneira ndo robusta,
do numero de empresas, no restante do ano, pelas medidas de socorro anunciadas pelo governo, centradas
empregados e dos na autorizacdo de liberacdo dos saldos das contas ativas e inativas do Fundo de
saldrios médios. Garantia por Tempo de Servigo (FGTS), estimados em RS 28 bilhdes, e do PIS/PASEP
(RS 2 bilhdes).

Em médio prazo, também havera a interferéncia virtuosa da nova onda de
cortes na taxa Selic, deliberada pelo Comité de Politica Monetéria (Copom), do Banco Central (BC), que comegou com
a diminuicdo de 6,5% ao ano, vigente desde margo de 2018, para 6% a.a., na reunido de 31 de julho de 2019, a menor
dimensdo nominal desde 1986, oportunizada pelo agravamento da fragilidade da atividade econdomica e a trajetoria
declinante da inflagao.

Tal decisdo, que aconteceu em fase com a reducdo dos juros norte-americanos, da faixa de 2,25% a.a. e 2,5%
a.a., para 2% a.a. e 2,25% a.a., estipulada pelo Federal Reserve (FED), Banco Central dos Estados Unidos (EUA), sendo
a primeira descida em dez anos, motivada pelos riscos de desaceleracdo das transacGes, por conta da inflacdo ladeira
abaixo e das repercussdes adversas da guerra comercial travada entre EUA e China.

De pronto, a Caixa Econdmica Federal mencionou diminui¢do dos juros cobrados no cheque especial de pessoas
fisicas e juridicas, o Banco do Brasil fixou decréscimos das taxas de financiamento imobilidrio, aquisi¢cao de veiculos e
cheque especial das empresas e o Itau determinou declinio dos encargos nas operacdes realizadas com pessoas fisicas
e as direcionadas ao suprimento de capital de giro das empresas.

No entanto, a virada do jogo para a industria, com a restauracdo do papel de vetor motriz da economia nacional,
s6 acontecera com o aprimoramento do arcabougo macroecondmico voltado a compressdo de custos e multiplicagao
dos ganhos de produtividade da microeconémica, fundamental para a insercdo das empresas brasileiras na quarta

revolugdo industrial, em fase bastante adiantada nos mercados avancados e emergentes.

' centro
AE universitario Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 12, n. 07, Setembro 2019 | 2



FAE

centro
universitario
Paratal, sera crucial o redesenho do arranjo tributario, mediante a minimizagédo da cobranca indireta e a ampliacdo
da progressividade na incidéncia direta; a execucdo de reforma financeira asseguradora do alargamento da concorréncia
interbancaria; o enxugamento da maquina publica que priorize a disparada da eficiéncia e a racionalizacdo de dispéndios;
a moldagem de um pacto federativo que permita o reequilibrio financeiro de estados e municipios e sepulte a guerra
fiscal; e a transformacdo do pais em um verdadeiro canteiro de obras de infraestrutura, ancorada em um balcdo de
projetos de privatizagGes e concessGes com regras transparentes e estaveis.
Do contrario, a desidratagdo industrial, iniciada nos anos 1990 com a valorizagdo cambial embutida no Plano Real,
e intensificada na década de 2000, com o abandono de estratégias oficiais estruturantes, encobertas por crédito barato
e subsidios concedidos aos “amigos do rei e da rainha” e pela ampliacdo da teia de corrupc¢do, continuara fazendo parte
do cotidiano nacional.

' centro
AE universitario Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 12, n. 07, Setembro 2019 | 3



