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As estatisticas correntes relativas a maio de 2018 e os indicadores antecedentes referentes a junho ddo uma
dimensado aproximada dos danos, no ambiente de negdcios, provocado pela greve dos servigos de transportes rodovidrios
de cargas, acontecida em fins de maio, e as providéncias bizarras adotadas para a obtengdo da suspensdo do bloqueio
das estradas, acordadas entre governo e representantes dos caminhoneiros.

De fato, diferentes pesquisas de instituicdes publicas e privadas denotaram pronunciado abalo na postura e
confianga dos agentes econdmicos, associado a descontinuidade ou atraso no suprimento de matérias-primas, bens
intermediarios e produtos acabados, o que veio afetar dramaticamente o funcionamento das linhas de producdo e os
fluxos de distribuicdo de bens e servigos.

Comecgando pelos parametros explicativos do desempenho do nivel de atividade, de acordo com a autoridade
monetdria brasileira, o indice de atividade de atividade econémica do Banco Central (IBC-Br) amargou recuo de 3,34%
em maio de 2018, em confronto com abril, e 2,9% em relagdo a maio de 2017, o maior desde 2010. Com isso, o indicador
que representa uma prévia do produto interno bruto (PIB) do pais acumulou variagdo positiva de apenas 1,13%, em
doze meses encerrados em maio do corrente ano, confirmado o cenario de estagnacgdo da producdo e negdcios.

Investigagdo da Confederagdo Nacional da Industria (CNI) mostra contragdo generalizada e expressiva das variaveis
atinentes ao setor, em maio de 2018, em todas as bases de comparagdo. So a titulo de exemplo, faturamento real,
horas trabalhadas na produc¢do, emprego, massa salarial real e rendimento médio real contabilizaram decréscimos de
16,7%, 2,4%, 0,6%, 1,7% e 1,4%, respectivamente, em comparagao com abril, ja descontadas as interferéncias sazonais.

A situagdo permaneceu adversa também no més de junho. Houve queda de 0,2%, 0,2%, 1,9% e 1,7%,
respectivamente, em horas trabalhadas, pessoal ocupado, total de saldrios e salario médio, em relacdo a maio. A
excegao coube a substancial elevagdo de 25,4% do faturamento real, explicada pela forte concentragdo das entregas
das encomendas que ficaram represadas durante o movimento de parada dos transportes.

O volume de produgdo industrial, medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), sofreu redugdo
de 10,9%, no cotejo com abril, a maior desde dezembro de 2008 (-11,2%), quando a instabilidade financeira global
atingiu, de forma plena, o complexo fabril brasileiro. Com isso, os niveis de produc¢do regrediram aqueles constatados
em dezembro de 2003, situando-se 23,8% abaixo dos recordes atingidos em maio de 2011.

No confronto com maio de 2017, o tombo foi de 6,6%, o mais acentuado desde outubro de 2016 (-7,3%),
ocasionando a interrup¢do de uma marcha de doze meses seguidos de performances positivas, com compressdo nas
quatro categorias de uso, sendo mais afetadas as de bens de consumo duraveis (-11,9%) e semidurdveis ndo duraveis
(-9,1%). Verificaram-se ainda recuos em 24 dos 26 ramos, 63 dos 79 grupos e 69,7% dos 805 produtos cobertos pelo
painel da pesquisa, com destaque para produtos alimenticios (-14,3%) e veiculos automotores, reboques e carrocerias
(-12,8%).

O volume de vendas do comércio varejista, medido pelo IBGE, retrocedeu 4,9% em maio, em cotejo com abril,
notadamente veiculos e motos, partes e pegas (-14,6%), livros jornais revistas e papelaria (-6,7%), combustiveis e
lubrificantes (-6,1%), material de construgdo (-4,2%) e equipamentos e materiais para escritorio, informatica e de
comunicacgao (-4,2%).

J3, ovolume de servigos, também levantado pelo IBGE, caiu 3,8%, na mesma base de comparagao, consubstanciando
o pior comportamento da série histérica iniciada em 2011, puxada por transporte terrestre (-15,0%) e armazenagem,
servigos auxiliares aos transportes e correio (-6,2%).

Os prejuizos foram multiplicados pelo retardo no cumprimento de parte dos compromissos de exportagoes,
configurando mais uma mancha na imagem brasileira no front externo. Ademais, como fragao expressiva da produgao
ndo realizada seria destinada a cobertura da ampliagdo e moderniza¢do da produgdo das empresas operantes no
territério nacional ou atendimento da demanda das familias, parece razoavel admitir perdas de competividade e

implicagdes inflacionarias.
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A propésito desse ultimo ponto, o desabastecimento de inimeros
O desabastecimento de itens de produgao e de consumo, durante e nas semanas seguintes a parada,

. . ~ reavivou, ainda que temporariamente, a espiral de prec¢os. Prova disso foi a
inumeros itens de produgdo

elevacdo de 1,26%, em junho, do indice Nacional de Precos ao Consumidor
e de consumo, durante e )
Amplo (IPCA), mensurado pelo IBGE, para uma desta de produtos consumidos

nas semanas seguintes a " (. .
por familias com renda mensal entre um quarenta salarios minimos, sendo a

parada, reavivou @ espiral maior taxa para o més desde 1995 (2,26%).

de pregos. J4 oindice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também do IBGE,
abarcando a faixa de rendimentos mensais entre um cinco salarios minimos,
apresentou variacdo de 1,43% em junho, igualmente a mais acentuada para o més desde 1995 (2,18%), puxada por
produtos alimenticios (2,24% contra 0,29%, em maio), evidenciando perda de poder aquisitivo e deterioragdo do
orcamento da populagdo mais modesta.

Passando ao exame dos humores dos atores, o indice de Confianca Empresarial (ICE), preparado pelo Instituto
Brasileiro de Economia (IBRE), da Fundagao Getulio Vargas (FGV), encolheu de 96,1 pontos (varia entre zero e duzentos)
para 89,0 pontos, no intervalo margo-junho de 2018, tendo subido para 90,7 pontos em julho.

Na mesma linha, o indice de confian¢a do empresario industrial (ICEl), levantado pela CNI, recuou de 55,5 pontos
(faixa entre zero e cem pontos), em maio de 2018, para 49,6 pontos, em junho. Trata-se da maior redugdo desde 2010
que serviu para furar o piso de 50 pontos, sinalizador de travessia para o sentimento de descrenca, algo que nao
acontecia desde janeiro de 2017, contra média histdrica de 54,2 pontos. Houve melhora timida em julho, quando o
indicador somou 50,2 pontos.

No segmento de varejo, o indice de confianca do empresario do comércio (ICEC), calculado a partir de pesquisa
da Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC), desceu de 113,8 pontos (escala de zero a
duzentos), em maio, para 109,01 pontos, em junho, e 103,91 pontos, em julho.

Pelo angulo da demanda, o indice nacional de expectativa do consumidor, também apurado pela CNI, caiu de
102,1 pontos (varia entre zero e duzentos) para 98,3 pontos, entre maio e junho de 2018, o que representa o menor
nivel desde abril de 2016 (quando havia registrado 97,5 pontos), o rompimento da linha divisdria entre confiancga e
pessimismo, marcada pelos cem pontos, e maior distdncia para a média de 107,8 pontos, exibida pela nova série histdrica
iniciada em 2010. Em julho, o indice avangou para 101,6 pontos. A inten¢do de consumo das familias, levantada pela
CNC, caiu de 88,0 pontos (faixa de zero a duzentos) para 85,1 pontos, entre marco e julho de 2018.

O mais gritante, porém, é a percepgao de ndo equacionamento do problema dos caminhoneiros, especialmente em
razdo do impasse criado com a fixacdo, por medida proviséria (MP), da tabela de tarifas minimas de fretes, desvinculada
do desenho do mercado, determinado pela depressdao no preco do transporte das cargas, ocasionada pela enorme
ociosidade da frota de caminhdes - superdimensionada na ultima década com as aquisi¢cdes subsidiadas pelo programa
de sustentagdo do investimento (PSI) -, em um panorama de estagnag¢do econdmica.

Alias, ao se somarem as multiplas incertezas de natureza politica, e a subsequente convicgdo coletiva de adiamento
definitivo das reformas institucionais, a bolha recessiva e o repique inflacionario, ocorridas em maio e junho, serviram
para produzir brutal reversdo nas esperancgas de retomada da expansao da economia brasileira, em curto e médio prazo.

Tanto é assim que as previsdes de crescimento do produto interno bruto (PIB), para 2018, cairam pela metade
em meio ano, passando de 3,0%, em janeiro, para 1,5%, em julho. Sem contar a auséncia de garantias de arrefecimento
da marcha inflacionaria, em razdo da provavel manutencdo da instabilidade do cambio, atrelada a subida dos juros nos

Estados Unidos (EUA) e aos conflitos comerciais entre as duas maiores economias do planeta.
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