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A ESTAGNACAO DO CREDITO NO BRASIL

Gilmar Mendes Lourengo

A conjuntura econ6mica brasileira permanece rechacando, em simultdneo, as profecias catastrofistas, realizadas
pelos fervorosos seguidores (discipulos), alguns até anunciadores (apdstolos), do ex-presidente Lula, desde o impedimento
de Dilma Rousseff, em maio de 2016, e o otimismo exacerbado dos mercados, no transcorrer de quase toda a conturbada
gestdao Temer, amparado em desejos de escape da prisdo recessiva e imediata passagem para o regime aberto de
arrancada e sdélida retomada do crescimento.

Para tristeza de ambos os lados, o ambiente de negdcios do Pais continua navegando em mares de estagnacao,
fendmeno absolutamente natural da dindmica ciclica do capitalismo, especialmente em estados desprovidos de politicas
econdmicas e/ou que, envolvidos em projetos voltados a perpetuagdo das aliangas hegemonicas no poder, abdicaram
da tarefa de formulagdo de visGes e programas de longa maturacdo.

O cenario de fraqueza do crédito alocado ao setor privado no Brasil, atestado por estatisticas do Banco Central
(BC), é o exemplo patético e pratico dessa patologia. De acordo com a autoridade monetaria, a proporgao do volume
de recursos emprestados pelas instituicdes financeiras as empresas permaneceu estagnada em 46,6% do produto
interno bruto (PIB), entre marco e maio de 2018, contra média de 48,2% do PIB, no mesmo periodo de 2017, e padrdo
mundial superior a 100,0% do PIB.

Esse desempenho é decorréncia da combinacdo entre intensificagdo da seletividade dos ofertantes dos recursos
de terceiros e cautela dos tomadores (organizagdes empresariais e consumidores), em uma atmosfera de inseguranga
e elevado custo do dinheiro.

Apenas a titulo de ilustragao da postura defensiva dos demandantes, mesmo caindo de 64,3 pontos, em marg¢o
de 2016, para 63,8 pontos, em margo de 2017, o indice de medo do desemprego, estimado trimestralmente pela
Confederagdo Nacional da Industria (CNI), permaneceu bastante acima da média histérica de 49,2 pontos e do piso de
31,3 pontos, alcancado em dezembro de 2014.

Até porque, conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua, do IBGE, apesar de acusar
tendéncia declinante, a taxa de desocupacdo brasileira atingiu 12,7% da popula¢gdo economicamente ativa (PEA), no
trimestre movel compreendido entre abril e maio de 2018, contra 13,3% da PEA em igual periodo de 2017, com a
contabilizagdo de 13,2 milhGes de pessoas desempregadas a procura de trabalho. Ja o rendimento médio real do pessoal
ocupado vem mantendo-se estavel, a despeito da pronunciada desinflagao constatada.

Em sentido andlogo, a inten¢do de consumo das familias, mensurado pela Confederagao Nacional do Comércio
(CNC), caiu de 87,1 pontos para 86,7 pontos, entre maio e junho de 2018, sendo que indicador varia entre zero e duzentos
pontos, sinalizando disposi¢do as compras quando supera a marca dos cem pontos.

Considerando o encolhimento dos niveis de inadimpléncia (3,0% do
total emprestado, para pessoas juridicas, e 3,6%, para pessoas fisicas) e da
e e contragao do comprometimento da renda familiar mensal com o pagamento

de dividas (sem incorporagdo dos financiamentos imobiliarios) - de 18,8%

os juros finais cobrados dos . ) ) o
para 17,6%, entre abril de 2017 e abril de 2018 - parece razoavel atribuir

tomadores de crédito e as ) . ~
a apatia do crédito ao custo das operacgées.

remunera¢o Il . . . . .
emuneracoes pagas pelas Mais que isso, € no minimo curioso observar, embora a brutal

instituicGes financeira na diminuicdo da taxa Selic, de 14,25% ao ano, em outubro de 2016, para

captagdo dos recursos ndo 6,5% a.a., entre margo e junho de 2018, a prevaléncia da cobranca de juros
encontra paralelo nas pragas estratosféricos nas operagdes financeiras na ponta do consumo e do giro
avangadas e emergentes. dos negdcios, algo que ndo encontra paralelo nos mercados avangados e

emergentes. Os juros cobrados das familias nas operagdes com cheque
especial, cartdo de crédito rotativo e empréstimo pessoal ndo consignado

encontravam-se, em maio de 2018, em niveis de 311,9% a.a., 303,5% a.a. e 121,9% a.a., respectivamente.
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A pronta justificativa das entidades bancarias para a anomalia dos juros escorchantes no Pais reside nos riscos de
inadimpléncia e nas diminutas garantias de recuperag¢do dos empréstimos, fruto da disseminagdo de costumes fraternais
de protecdo aos devedores em atraso, incorporados na fatura apresentada aos bons pagadores.

De fato, segundo o BC, a composicdo do spread (diferenca entre os juros cobrados nos empréstimos e o custo de
captagdo pelos bancos), do indice do custo do crédito (ICC) - que, por sinal caiu de 21,5% a.a. para 18,6% a.a. entre maio
de 2017 e maio de 2018 -, baseia-se em quatro elementos, a saber: inadimpléncia (37,3%), despesas administrativas
(25,0%), tributos mais fundo garantidor de crédito (22,8%) e margem financeira (14,9%).

A distorgdo seria agravada pela morosa tramitacdo do projeto de aperfeicoamento do cadastro positivo de
devedores, no Congresso Nacional, que impede a concessdo de empréstimos a juros menores e a cobranga de tarifas
mais reduzidas, e pela paralisa¢do, pelo executivo, da preparacdo da Lei de Faléncias, que deve favorecer a corregdo de
passivos de empresas em dificuldades.

Porém, o elemento determinante da existéncia de discrepantes curvas de juros basicos, referéncia para as captagdes,
e finais, no Brasil, descoladas dos padrGes externos, consiste na conjugacdo entre a presenca do Estado (deficitario e
endividado) como maior tomador, e a pronunciada concentragao técnica do segmento bancario, extremamente nociva
a multiplicacdo da concorréncia.

Mais precisamente, as cinco maiores instituicdes — Caixa Econdmica Federal (CEF) e Banco do Brasil (BB), publicas,
e Itau, Bradesco e Santander, privadas — respondem por 82,0% dos ativos totais do sistema, patamar semelhante ao
constatado na Franga, Canada e Austrdlia, e quase o dobro dos 43,0% verificado nos Estados Unidos (EUA).

A reversdo do status quo requer, no plano macro, a feitura de um ajuste fiscal estrutural, imprescindivel a
estabilizagdo da divida publica e do apetite do governo, e, na drbita micro, aimplementagdo de uma reforma financeira
que privilegie a acentuac¢do da abertura de mercado, por meio da realizacdo de leildes de licengas para o ingresso de
novas instituicGes, a defesa da competicdo e a simplificagdo das operagGes.

Igualmente salutar seria o estimulo a expansdo das cooperativas de crédito e emprego de solugdes tecnoldgicas
que propiciem a reducdo das despesas de transagao do sistema, especialmente as fintechs que disponibilizam contas

digitais desprovidas de custos e tarifas.
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