Panorama Econdmico — Maio/2018
Carlos llton Cleto

Comércio Internacional.
Balanca Comercial Semanal — (Maio/2018) - MDIC

Fato

Em maio a Balanga Comercial fechou com superdvit de USS 5,98 bilhdes, resultado de exportacdes de USS 19,24 bilhdes e
importacées de USS 13,26 bilhdes. No ano o superdvit é de USS 26,16 bilhdes, resultado de exportacdes de USS 93,63
bilhdes e importacbes de USS 67,47 bilhdes. No més, a corrente do comércio foi de USS 32,50 bilhdes e no ano USS 161,10
bilhGes.

Balanca Comercial

_|

25000 +
19.788 19.932
20.000 + 19.475 18.877
17.595 17.315
15.000 + 13.876 13.678 13.790
12.593 12.597 12.408
10.000 +
5.000 +
0 .
jun/17 juli17 ago/M7 set/17 out/17 novi17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18
== Exportages == Importagtes v Saldo da BC em US$ milhtes
Fonte: MDIC

Causa

Utilizando o critério da média diaria, com relagdo ao mesmo més do ano anterior, as exportagdes apresentaram
crescimento de 1,9%, e as importacdes de 14,5%. Pelo mesmo critério, na comparag¢do com o més imediatamente anterior,
houve queda de 2,5% nas exportagées e de 3,8% nas importagées. A corrente do comércio registrou avancgo de 6,7% com
relacgdo ao mesmo més do ano anterior e recuo de 3,0% na comparagdo com abril de 2018.

Em maio, na comparagdo com igual més do ano anterior, houve aumento nas exportagdes de produtos bdsicos, 18,4%, por
outro lado ocorreu queda nas exportacdes de manufaturados, 17,3% e semimanufaturados, 9,5%. Em termos de paises, os
cinco principais compradores foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Chile. Pelo mesmo critério de
comparacgao, houve expansdo de 29,4% nas importagdes de bens de capital, 23,4% nos combustiveis e lubrificantes, 11,6%
nos bens intermedidrios, e 10,8% nos bens de consumo. Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram: China, Estados
Unidos, Alemanha, Argentina e Coréia do Sul.

No acumulado do ano, frente a igual periodo do ano anterior o avango nas exportagées foi de 6,5% determinada por
crescimento nos produtos manufaturados, 9,5%, bdsicos, 5,6% e semimanufaturados 1,2%. Nesta comparagdo as
importagdes cresceram 14,6%, devido ao aumento em combustiveis e lubrificantes, 32,6%, bens de capital, 24,5%, bens de
consumo, 15,6% e bens intermedidrios, 9,6%. Ainda no acumulado do ano, os principais destinos das exportagdes brasileiras
foram China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Chile e os nossos principais fornecedores foram, China, Estados
Unidos, Alemanha, Argentina e Coréia do Sul.

Consequiéncias
Os resultados do comercial exterior seguem apresentando crescimento nas exportagdes e crescimento mais intenso nas
importagées fazendo com que o saldo comercial fique interior ao do recorde de 2017.

Atividade
PIB — Indicadores de Volume e Valores Correntes (1° Trimestre 2018) - IBGE.
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Fato

O Produto Interno Bruto - PIB a precos de mercado cresceu 0,4% no primeiro trimestre de 2018, frente ao ultimo trimestre
de 2017, chegando a RS 1.641,1 bilhdes. Com relagdo ao primeiro trimestre de 2017, houve avanco de 1,2%, e no
acumulado dos ultimos quatro trimestres a elevagao foi de 1,3%.
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Causa

Dentre os componentes da oferta, no primeiro trimestre, frente ao trimestre imediatamente anterior, a Agropecudria teve
expansdo de 1,4%, a Industria e os Servigos cresceram 0,1%. Pelo lado da demanda, a Formagdo Bruta de Capital Fixo
cresceu 0,6%, a Despesa de Consumo das Familias 0,5% e o Consumo da Administragdo Publica recuou 0,4%. No setor
externo as ImportagGes avancaram 1,3% e as Exportagdes tiveram crescimento de 2,5%.

No confronto com o primeiro trimestre de 2017, a Agropecudria apresentou queda de 2,6%, a Industria apresentou
expansdao de 1,6%, com avango de 4,0% na Industria de Transformagdo e queda de 2,2% na Construgdo. Os Servigos
cresceram 1,5%. Na demanda, também na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, o Consumo das Familias
aumentou 2,8%, quarto aumento consecutivo nesta comparacao. A Formagdo Bruta de Capital Fixo avangou 3,5% e o
Consumo da Administragdo Publica recuou 0,8%. As Exportagdes registraram aumento de 6,0% e as Importagoes 7,7%.

No acumulado dos quatro trimestres, houve desempenho de 6,1% na Agropecudria, 0,6% na Industria e 1,0% nos Servigos.
Pelo lado da demanda, a Formag¢do Bruta de Capital Fixo, recuou 0,1% e a Despesa de Consumo do Governo 0,6%, ja a
Despesa de Consumo das Familias cresceu 2,1%. No setor externo, as Exportagdes avangaram 6,2% e as Importagées 4,6%.

A taxa de investimento no primeiro trimestre de 2018 foi de 16% do PIB, acima do observado no mesmo trimestre do ano
anterior, 15,5%. A taxa de poupanca foi de 16,3%, ante 15,8% no mesmo periodo de 2017.

Conseqliéncias
O comportamento do PIB reflete a lenta e gradual recuperagdo da atividade econdmica, tendéncia que deve se manter nos
proximos trimestres de 2018.

Atividade
Producdo Industrial Mensal (Marco/2018) — IBGE

Fato

Em margo, a produgdo industrial caiu 0,1% com relagdo ao més anterior. Frente a mar¢o de 2017 ocorreu avancgo de 1,3%,
décima primeira taxa positiva consecutiva, porém a menor desde junho de 2017. No acumulado dos ultimos doze meses
houve crescimento de 2,9%.

Causa

Na comparacdo com o més anterior, bens intermedidrios registraram o recuo mais acentuado, 0,7%, terceiro més
consecutivo em queda, periodo que acumulou perda de 3,9%. Por outro lado os setores de bens capital 2,1% e o de bens de
consumo durdveis registraram os maiores avangos no més. O segmento de bens de consumo semi e ndo-durdveis também
registrou aumento no més 0,2%.

Com relagdo a margo de 2017, a producdo industrial apresentou avango em bens de consumo durdveis, 15,8% e em bens de
capital, 8,3%. O segmento de bens intermedidrios registrou queda de 0,2% e o de bens de consumo semi e nGo-durdveis
apontou recuo de 1,7%.
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Conseqiiéncia
Apesar da queda registrada no més, nos valores acumulados as variagdes sao positivas, demonstrando que se ainda nao
apresenta recuperacgao consistente, ndo registra aprofundamento maior na crise.

Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Marco/2018) - IBGE

Fato

Entre fevereiro e marco, a produg¢do industrial caiu em oito dos quatorze locais pesquisados e na compara¢cdo com margo
de 2017, sete das quinze regibes pesquisadas registraram variacdo positivas.

No Parana a produgdo industrial apresentou queda de 0,9%, frente ao més anterior. Na comparagao com margo de 2017
houve recuo de 2,0%, em doze meses ocorreu avango 2,6% e no acumulado do ano foi registrada retragdo de 1,2%.
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Producédo Industrial PARANA
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram recuo foram: Bahia, Rio de Janeiro, Regido Nordeste, Santa
Catarina, Rio Grande do Sul, Parana, Minas Gerais e Ceard. Por outro lado os maiores avangos foram no Para, Mato Grosso,
Espirito Santo, Amazonas e Sdo Paulo. Na comparagdao com margo de 2017, os maiores avangos foram no Amazonas e no
Para. As quedas mais acentuadas foram registradas na Bahia, Rio Grande do Sul e Minas Gerais.

No Estado do Parana, na comparagdo com o mesmo més do ano anterior, das treze atividades pesquisadas, sete
registraram queda. Os maiores impactos negativos vieram de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis,
mdquinas e equipamentos e de produtos alimenticios. Por outro lado, as maiores variagdes positivas foram em veiculos
automotores, reboques e carrocerias, produtos de madeira e minerais ndo metdlicos.

Consequiéncia

De forma semelhante ao que ocorreu nacionalmente a industria paranaense recuou em margo. Para os proximos meses a
industria paranaense deve apresentar recuperagao, todavia, de forma semelhante ao resultado nacional, ndo devem ser
esperados avangos muito contundentes.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre — fev-mar-abr de 2018) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em abril de 2018, taxa de desocupag¢do
de 12,9%, com queda de 0,7 p.p. frente ao mesmo trimestre do ano anterior e expansdo de 0,7 p.p., na comparagao com o
trimestre encerrado em janeiro. O rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 2.182 ficando estavel em ambas
as comparagodes.

Causa

No trimestre a populag¢do desocupada cresceu 5,7% em relagdo ao trimestre encerrado em janeiro e recuou 4,5% frente ao
mesmo trimestre em 2017. O numero de empregados no setor privado com carteira assinada apresentou estabilidade
frente ao trimestre anterior e crescimento de 6,3% no confronto com o mesmo trimestre de 2017.
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Conseqiiéncia
O nivel de emprego segue em recuperagao, porém ainda timida, tendéncia que devera ser mantida ao longo do ano e para
o inicio do ano de 2019.

Atividade
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (Abril/2018) — IBGE
Previsdo da Safra de Graos

Fato

Em abril, a estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas foi de producdo de 230,0 milhGes de
toneladas, 4,4% inferior a safra de 2017 e 0,3 %, acima da previsdo de margo. A drea a ser colhida, 61,2 milhdes de
hectares, ndo apresentou variagdo significativa frente ao registrado no ano passado.

Causa

Frente a producdo de 2017, as trés principais culturas, o arroz, o milho e a soja registraram avanco de 0,6% na producdo de
soja e queda de 13,0% e 6,8% para o milho e o arroz.

O levantamento sistemdtico da produglo agricola registrou variagdo positiva para dezoito dos vinte e seis produtos
analisados: algoddo herbdceo em carogco, amendoim em casca 19 e 29 safras, aveia, cacau em améndoa, café em grdo —
ardbica, café em grdo — canephora, cana-de-agucar, cevada em grdo, feijdo em grdo 19, 29 e 39 safras, mamona em baga,
mandioca, soja em gréo, sorgo em grdo trigo em grdo e triticale em grdo. Em sentido contrdrio, deverdao apresentar
reducdo na quantidade produzida: arroz em casca, aveia em grdo, batata-inglesa 39 safra, cebola, feijdo em grdo 39 safra,
laranja, milho em grdo 19 e 22 safras, Regionalmente, a produgdo de cereais, leguminosas e oleaginosas esta assim
distribuida: Centro-Oeste, 43,8%, Sul, 33,7%, Sudeste, 10,1%, Nordeste, 8,5%, e Norte, 3,9%. O Estado do Mato Grosso do
Sul, mantém a posicdo de lideranca na produgdo nacional de grdos, com participagdo de 25,4%, seguido pelo Estado do
Parana, com 16,9%.

Conseqtiéncia

De acordo com progndstico realizado pelo IBGE em abril, a safra de grdos em 2018 sera inferior ao do ano anterior. Todavia
este progndstico deverd apresentar em expansdo ao longo do ano, estando condicionado, ao regime de chuvas em dareas
importantes para a produg¢do nacional.

Atividade
Sondagem da Industria (Maio/2018) — FGV

Fato

Na passagem de abril para maio, o indice de Confianca da Industria de Transformagdo ICl, ficou relativamente estavel, com
avanco de 0,1 p.p., passando de 101,0 para 101,1 pontos. A variagdo foi tanto no indice da Situacdo Atual — ISA, 0,1 pontos,
como no fndice de Expectativas — IE, 0,1 pontos. O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada — NUCI também permaneceu
estavel em 76,5%.
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Causa

Em junho no ISA o quesito que mede a situagdo dos negdcios subiu 1,2 pontos para 97,2 pontos. Houve avango de 8,3 p.p.

na parcela das empresas que avaliam a situagdo dos negdcios como boa e avango em menor magnitude, 6,8 p.p. na parcela
que avaliam como fraca.

No IE o indicador que mede a evolugdo do pessoal ocupado nos trés meses seguintes cresceu 2,4 pontos, chegando a 101,1

pontos. O percentual de empresas prevendo aumentar o quadro de pessoal nos meses seguintes aumentou 3,3 p.p.
chegando a 21,9% e a parcela que pretende reduzir diminuiu 0,4 p.p. atingindo 11,1%.

Conseqiiéncias

A industria segue em lento processo de recuperagdo, todavia ainda existem incertezas com relagdo a continuidade da
recuperagdo, condicionada principalmente pelo crescimento do consumo interno e estabilidade politica.

Atividade
Sondagem de Servicos (Maio/2018) — FGV

Fato

O indice de Confianga de Servicos - ICS caiu 2,4 pontos na comparagdo com o més anterior atingindo 88,8 pontos, terceira

queda consecutiva. Na mesma comparacéo, o indice da Situagdo Atual — ISA diminuiu 0,6 pontos, passando para 86,6
pontos. O ndice de Expectativas - IE recuou 3,9 pontos, atingindo 91,4 pontos.
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Causa

No ISA, destacou-se a avaliagdo positiva sobre a situagdo atual dos negdcios, que recuou 1,0 pontos. Nas expectativas,
houve retragao de 4,3 pontos na tendéncia dos negdcios nos seis meses seguintes. O NUCI do setor de servigos caiu 0,5 p.p.

Consegqliéncia

Apesar das quedas recentes, a expectativa ainda é de recuperacdo, sendo porém esta reacdo condicionada pelas
expectativas, inexistindo por enquanto sensiveis altera¢des no quadro presente.

Atividade
ICC — indice de Confianca do Consumidor (Maio/2018) — FGV

Fato

Entre os meses de abril e maio, o ICC recuou 2,5 pontos passando de 89,4 para 86,9 pontos. O indice da Situa¢do Atual
subiu 0,9 pontos, de 76,3 para 77,2 pontos, e o indice das Expectativas diminuiu 4,8 pontos de 99,0 para 94,2 pontos.
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Causa

O indicador que mede a satisfagdo dos consumidores com a situagdo financeira da familia no momento recuperou parte das
perdas sofridas em abril ao avangar 2,9 pontos, para 72,7 pontos. As expectativas que vinham se recuperando, recuaram

em maio. O indicador que mede o otimismo em relagdo as financas pessoais nos préximos meses recuou 1,6 pontos, para
94,8 pontos.

Conseqiiéncia

A queda no més reflete a questdo do emprego que demora a reagir, e a instabilidade no ambiente politico, diminuindo o
impeto de compras nos proximos meses.

Atividade
Sondagem do Comércio (Maio/2018) — FGV
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Fato

O indice de Confiangca do Comércio - ICom recuou 4,1 pontos entre abril e maio, passando de 96,7 para 92,6 pontos. O

indice da Situacdo Atual — ISA ficou caiu 4,7 pontos registrando 89,4 pontos, o menor nivel desde janeiro e o Indice de
Expectativas - IE caiu 3,2 pontos chegando 96,2 pontos.
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Causa

Ap0ds quatro meses consecutivos de altas, o indice apresentou forte queda no més, com recuos nas vendas tanto de bens

duraveis como de ndo durdveis. Mesmo o segmento de bens durdveis que no momento presente registrava recuperagao,
decorrente da redugdo na taxa de juros, apresentou retragdo no meés.

Conseqiiéncia

Apds alguns meses de alta consistente o segmento sinaliza desaceleracdo no ritmo de vendas. Para os préoximos meses, a
expectativa é de que a recuperagdo seja retomada, porém em ritmo gradual e sujeito a tropecos.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Marco/2018) — IBGE

Fato

No més de margo, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, frente ao més anterior, cresceu 0,3%, e a
receita nominal também 0,4%. Nas demais comparagdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram de
6,5% sobre margo de 2017 e 3,7% no acumulado dos ultimos doze meses. A receita nominal obteve taxas de 7,1% com

relacdo a igual més de 2017 e 3,1% no acumulado em doze meses. No acumulado do trimestre o volume de vendas, atingiu
variagdo de 3,8%, e a receita nominal, de 4,1%.

No comércio varejista ampliado, que inclui as atividades de Veiculos, motos, partes e pegas e de Material de construgdo, as
variagGes para o volume de vendas foram: 1,1% em relacdo ao més anterior, 7,8%, frente a mar¢co de 2017, 6,6% no
acumulado do trimestre e 6,2% nos ultimos doze meses. Para a receita nominal as variagdes foram de 1,0% em relagao ao
més anterior, de 8,3%, frente a marco de 2017, 6,7% no acumulado do trimestre e de 5,2% nos ultimos doze meses.
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Causa

Na série ajustada do comércio varejista, calculada com relagdo ao més anterior, cinco das oito atividades pesquisadas
tiveram aumento no volume de vendas: Combustiveis e lubrificantes, 1,4%, Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos, 1,1%, Tecidos, vestudrio e calgados, 0,7%, Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 0,7% e
Modveis e eletrodomésticos, 0,1%. Os segmentos que mostraram queda foram: Equipamentos e material para escritdrio,
informdtica e comunicacgdo, 5,0%, Livros, jornais, revistas e papelaria, 1,2% e Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, 1,1%. Considerando o comércio varejista ampliado ocorreu avango em Veiculos e motos,
partes e pegas, 2,9% e estabilidade em Material de Construgdo.

Conseqiiéncia
Apods a queda de 0,2% em fevereiro o setor retoma a trajetéria de recuperagdo. Nos préoximos meses, devera ocorrer
continuidade no crescimento, porém sem registrar grande intensidade.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Marco/2018) — IBGE

Fato
No més de margo frente ao més do ano anterior, o volume de servigos caiu 0,2% e a receita nominal dos servigos aumentou
1,8%, frente a igual més do ano anterior o recuo no volume de servicos foi de 0,8% e a receita nominal dos servigcos cresceu
1,9%. No acumulado em doze meses a taxa do volume de servigos ficou em negativos 2,0% e a receita nominal aumentou
2,5%.
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Causa

No confronto com o mesmo més do ano anterior, com relagdo ao volume de servigos houve recuo em trés das cinco
atividades, a queda mais intensa foi em Servigos Profissionais, Administrativos e Complementares, 2,6%, seguido de Servicos
de Informagdo e Comunicagdo 0,9% e Transportes, Servicos Auxiliares, dos Transportes e Correio, 0,4%. As duas atividades
com crescimento no més foram Outros Servigos, 2,2% e Servigos Prestados as Familias, 1,0%, e O agregado especial das
Atividades Turisticas apresentou queda de 0,9%.

Conseqliéncia
O segmento de Servicos segue apresentando variagdes negativas, embora menos expressivas do que nos periodos
anteriores, devendo seguir em lento processo de recuperacao.

Inflacdo
IGP-10 (Maio/2018) — FGV

Fato
O IGP-10 registrou variagdo de 1,11% em maio, aumentando 0,55 p.p. com relagdo a abril. No acumulado em doze meses a
variagdo é de 3,58%.

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 11, n. 4, junho 2018



2,0% -

1,5% - 1,42% 0.90% 1,11%
04 - y
1,0% 0,88%
0,5% -
0,0% . g . !
¥4027%) 0,23%
-0,5% A
-1,0% -
-1,5% -
S 2 22 8§22 S S5 S5 S 2o S5 S g5 28388
£ 5 S § 5 Z2Z N £ =2 T 5 8 £ 53 9 g 5 zZ N g =2 %5 E B
E 2T 8 & 0 25 52 g ® e 27" R s 0 23 82 E B E
Fonte: FGV
Causa

No més de maio, dentre os componentes do IGP, a variagdo do IPA aumentou 0,85 p.p., apresentando variacdo de 1,11%.
Neste, a maior aceleragdo foi proveniente das Matérias-Primas Brutas, com variagdo 1,81 p.p. acima do registrado em abril,
chegando ao percentual de 2,24%. Contribuiu para este acréscimo minério de ferro, soja e aves. Os Bens Intermedidrios
tiveram variacdo de 2,51%, resultado 1,66 p.p. maior do que a variagdo de abril, com destaque para combustiveis e
lubrificantes para produgdo. Os Bens Finais tiveram recuo de 0,73 p.p., com varia¢do de 0,04%. A maior desaceleragdo foi
originada em alimentos in natura.

O IPC teve desaceleracdao de 0,02 p.p. com o grupo Alimentag¢éo sendo o principal responsavel pela menor variagdao do
indice, neste grupo sobressaiu-se o item frutas. Os grupos Habitagdo, Vestudrio e Educagdo, Leitura e Recrea¢do também
apresentaram variagées menores nos precos. O INCC apresentou breve aquecimento de 0,04 p.p., com menor variagdo em
Materiais, Equipamentos e Servigos e maior variagdo em Mdo de Obra.

Conseqtiiéncia

O IGP-10 apresentou forte variagdo positiva no més, principalmente em decorréncia da maior variagao em Matérias-Primas
Brutas. Para os proximos meses, a expectativa é de retomada de variagdes em patamares baixos.

Inflacdo
IGP-M (Maio/2018) — FGV

Fato

O IGP-M registrou variag¢do de 1,38% em maio, crescendo 0,81 p.p. com relagdo a abril. Em doze meses o acumulado é
4,26%.

Causa

Dos indices que comp&e o IGP-M, o IPA, que tem a maior participacdo na composi¢cdao do IGP-M (60%), apresentou
aceleragdo de 1,26 p.p., com variagdo de 1,97%. O maior aquecimento foi conseqiiéncia principalmente do aquecimento
em Matérias-Primas Brutas, 2,88 p.p., com destaque para minério de ferro, aves e café. Os Bens Intermedidrios avangaram
1,44 p.p., decorrente de combustiveis e lubrificantes para produgdo. Os Bens Finais tiveram varia¢do 0,23 p.p. menor, em
decorréncia do recuo em alimentos in natura.

O IPC variou 0,26% em maio, recuando 0,05 p.p., com menor variagdo em Transportes, dado desaquecimento em etanol.
Também foram computados decréscimos em Alimentagdo, Vestudrio e Educagdo, Leitura e Recreagdo. .No INCC a variagdo

foi 0,02 p.p. superior a registrada no més anterior, com aquecimento em Materiais, Equipamentos e Servigos e recuo em
Meéio de Obra.
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Conseqiiéncia

Os precos tiveram forte aquecimento no més, decorrente principalmente do aguecimento em algumas commodities como

0 minério de ferro. Para os préoximos periodos a expectativa é de variagdes mais comportadas, podendo, todavia ser
influenciado por desabastecimento, conseqiiéncia da paralisagdo dos caminhoneiros.

Inflacdo
IGP-DI (Abril/2018) — FGV

Fato

O indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna - IGP-DI registrou varia¢do de 0,93% em abril, acelerando 0,37 p.p. frente
ao més anterior. Nos Ultimos doze meses, o indice acumula alta de 2,97%.

Causa

Na composi¢do do IGP-DI, o IPA aumentou sua taxa de variagdo em 0,49 p.p., atingindo 1,26%. Os Bens Intermedidrios
foram os principais responsaveis pelo avanco, registrando variacdo 1,15 p.p. maior do que no més anterior, chegando a
2,00%, com destaque ascendente para combustiveis e lubrificantes. As Matérias-Primas Brutas tiveram aceleragdo de 1,00
p.p., com variacao de 1,68%, sendo os principais responsaveis por este movimento os itens: minério de ferro, soja e leite in
natura. Os Bens Finais diminuiram a taxa de variacdo em 0,55 p.p., por conta de alimentos in natura.

No IPC houve aquecimento de 0,17 p.p., decorrente da aceleragdo nos pregos do grupo Saude e Cuidados Pessoais, em
decorréncia da menor variagdo do item medicamentos em geral. Também apresentaram maior variagdo: Alimentagdo,

Educagdo, Leitura e Recreagdo, Comunicagdo, Despesas Diversas e Vestudrio. O INCC registrou aceleragdo de 0,05 p.p., com
recuo em Materiais, Equipamentos e Servigos e avanco em Mdo de Obra.
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Conseqliéncia

O IGP-DI voltou a apresentar aceleragdo no més, principalmente decorrente do crescimento no IPA decorrente do prego
dos Bens Intermedidrios e das Matérias-Primas Brutas. Como o indice aponta principalmente a variacdo dos pregos no
varejo, a expectativas para os proximos periodos é de algum avanco, também, para os precos ao consumidor.
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Inflacdo
IPCA (Abril/2018) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,22% em abril, 0,13 p.p. acima da variagdo de margo. O indice acumulado em doze meses é de 2,76%, 0,08
p.p. maior do registrado nos doze meses imediatamente anteriores. No ano, o acumulado ficou em 0,92%, o menor para

um més de abril desde a implantagdo do Plano Real. Em Curitiba o indice caiu 0,02 p.p., registrando variagao de 0,08% em
abril, 0,54% no ano e 2,98% em doze meses.

Causa

O principal motivo para a maior variagao em abril, veio da Saude e Cuidados Pessoais, com variagao de 0,91% e contribuicdo
de 0,11 p.p., com destaque para remédios e plano de saude. O grupo Habitacdo teve alta de 0,17% impulsionada por
energia elétrica que variou 0,99%. Os alimentos registraram alta de 0,09% principalmente decorrente da variagdo de
cebola, hortaligas, leite longa vida e frutas. No més, apenas Comunicagéo apresentou deflagdo, 0,07%.
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Conseqiiéncia

A exemplo de outros indices de inflagdo, o IPCA teve alta no més. Para os préoximos periodos é esperada continuidade na
trajetdria de queda, ficando, porém, condicionada ao comportamento dos Alimentos.

Inflacdo
IPCA - 15 (Maio/2018) — IBGE

Fato

O IPCA — 15 registrou variagcdo de 0,14% em maio, 0,07 p.p. abaixo do registrado em abril. Nos ultimos doze meses o

acumulado é de 2,70%, e no ano, 1,23%. Em Curitiba a variagdo foi de 0,24%, 0,10 p.p. superior ao registrado em abril,
acumulando 1,17% no ano e 3,06% em doze meses.

Causa

A desaceleracdo do indice foi decorrente de deflacdo nos grupos Alimenta¢do e Bebidas, Artigos de Residéncia e
Transportes, que tiveram variacdes negativas de 0,05%, 0,11% e 0,35%, respectivamente. No Alimenta¢do e Bebidas, a
gueda foi decorrente de alimentagéo fora. Em Artigos de Residéncia a maior influencia veio de TV, som e informdtica e por
ultimo as quedas em etanol e passagens aéreas contribuiram para o recuo em Transportes.

Conseqliéncia

No més o indice apresentou desaceleragdo, com deflagdo em trés dos nove grupos pesquisados. Para os proximos meses as
expectativas sdo de continuidade no arrefecimento.

Inflacdo
Custos e indices da Construcdo Civil (Abril/2018) — IBGE - Caixa Econdmica Federal
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Fato

O Indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,26% em abril, 0,12 p.p. acima do resultado de margo. Em doze meses, o
acumulado é de 3,61%, maior do que o registrado nos doze meses imediatamente anteriores, 3,49%. O custo nacional por
metro quadrado passou de RS 1.074,41, em margo, para RS 1.077,16 em abril sendo RS 554,15 relativos aos materiais e RS
523,01 a mdo-de-obra.

No Estado do Parang, as variacGes foram de 0,52% no més, 0,67% no ano e 2,40% em doze meses, e 0 custo médio atingiu
RS 1.085,66.
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Causa

Na composi¢do do indice a parcela dos materiais variou 0,14%, 0,49 p.p. abaixo do indice de marg¢o, e a componente mdo-
de-obra, avangou 0,59 p.p., atingindo 0,37%. No més as variacdes regionais foram: 0,07% na Regido Norte, 0,16% na Regido
Nordeste, 0,31% no Sudeste, 0,31% no Centro-Oeste, e 0,40% no Sul. Ainda na verificagdo regional, os custos foram os
seguintes: Sudeste, RS 1.123,96, Sul, RS 1.115,02, Norte, RS 1.069,19, Centro-Oeste, RS 1.090,29 e Nordeste RS 1.003,77.

Conseqiiéncia

Apesar da pressdo exercida pelo reajuste salarial resultado do acordo coletivo em Minas Gerais, o indice apresentou apenas
breve avanco. Para maio devera ocorrer aquecimento sazonal decorrente do dissidio coletivo da categoria em Sdo Paulo,
para o restante do ano nao deverdo ocorrer grandes sobressaltos.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Abril/2018) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variagdo de 1,56% em abril, ficando, portanto 0,48 p.p. superior a variagdo do més anterior. No
acumulado em 12 meses a variagao atingiu 8,03% e no ano a variag¢do foi de 3,54%.

Causa

Na comparagdo com o més anterior, as quatro maiores variagées foram em industrias extrativas, refino de petrdleo e
produtos de dlcool, outros equipamentos de transporte e madeira. Ainda na comparagdo com o més anterior as maiores
influéncias foram refino de petréleo e produto de dlcool, alimentos, industrias extrativas e metalurgia.

No indicador acumulado do ano, sobressairam-se as variagdes positivas em industrias extrativas, outros produtos quimicos,
metalurgia e confec¢do de artigos do vestudrio e acessorios. No ano as maiores influéncias vieram de outros produtos
quimicos, refino de petrdleo e produtos de dicool, industrias extrativas, e metalurgia.

Conseqiiéncia
A aceleragéio dos pregos ao produtor que vem ocorrendo ao longo do ano, deve se configurar em menores pressbes
inflaciondrias por meio do maior repasse para os pregos no varejo.

Operacoes de Crédito
Nota a Imprensa (Abril/2018) - BACEN

Fato

0 estoque das operagées de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.090 bilhdes em abril. A relagdo entre o crédito total e
o PIB atingiu 46,5%. A taxa média geral de juros das operagbes de crédito do sistema financeiro, computadas as operagdes
com recursos livres e direcionados alcangou 25,9% a.a e a taxa de inadimpléncia manteve-se estavel em 3,3%.
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Causa

O volume total das operagcbes de crédito em abril apresentou avango de 0,3% no més e 0,6% em doze meses. Os
empréstimos contratados com recursos livres atingiram RS 1.601 bilhées, aumentando 0,6% no més e 4,9% com relagdo a
abril de 2017. No segmento de pessoa juridica, houve crescimento de 0,4% no més e 1,7% em doze meses, chegando a RS
731 bilhdes, com destaque para a queda para adiantamentos sobre contratos de cdmbio. Os empréstimos realizados as
pessoas fisicas aumentaram 0,8% no més e 7,8% em doze meses, atingindo RS 870 bilh3es, sobressaindo financiamento de
veiculos e cartdo de crédito a vista.

No crédito direcionado houve queda de 0,1% no més e de 3,6% em doze meses, chegando a RS 1.489 bilh&es. Esse
desempenho, no més, resultou de decréscimos de 0,7% para pessoas juridicas e aumento de 0,4% no crédito para pessoas
fisicas.

As taxas médias geral de juros diminuiram 0,3 p.p no més e 4,2 p.p. nos ultimos doze meses. Para pessoa fisica a taxa
meédia de juros atingiu 32,8% a.a., com reducgdo de 0,2 p.p. no més. Nas pessoas juridicas, foi registrado recuo de 0,6 p.p.
em relagdo ao més anterior chegando a 16,0% a.a.

A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro manteve-se em 3,3%, com estabilidade no més e queda de 0,6 p.p. no
confronto com abril de 2017. A taxa de inadimpléncia relativa as pessoas fisicas manteve-se estdvel no més e para pessoas
fisicas houve aumento de 0,1 p.p, situando-se respectivamente em 3,6% e 3,0%, respectivamente.

Conseqliéncia
Ao longo do ano o indicador ndo devera mostrar maior expansdo, devendo permanecer estavel, refletindo a timida
recuperagdo da atividade econémica.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Abril/2018) - BACEN

Fato

Em abril, o Saldo de Transagées Correntes registrou superavit de USS 620 milhdes. As reservas internacionais no conceito de
liquidez cresceram USS 402 milhdes, totalizando USS 380 bilhdes e a divida externa somou USS 315,7 bilhdes, com aumento
de aproximadamente USS 900 milhdes.

Causa

Em doze meses, o saldo da conta de transacées correntes registrou déficit de USS 8,9 bilhdes, equivalente a 0,43% do PIB.
Na conta de renda primadria, os gastos com juros somaram USS 1,2 bilhdo no més mesmo valor das despesas liquidas de
lucros. Na conta financeira, os ingressos liquidos de investimentos diretos no pais somaram USS 2,6 bilhdes no més,
acumulando USS 61,7 bilhdes nos ultimos doze meses.

A movimentacdo das reservas, durante o més de abril foi conseqliéncia, principalmente, de operagcbes de recompra e
receitas de remuneracéo de reservas. A divida externa de médio e longo prazo diminui USS$ 1,5 bilh3o, atingindo USS 260,6
bilhdes e a de curto prazo chegou em USS$ 55,2 bilhdes, com queda de USS$ 2,5 bilhdes.

Conseqliéncia
Os indicadores externos da economia brasileira apresentam estabilidade, com significativa melhora e diminuicdo da
preocupagdo como o déficit em transagées correntes.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Abril/2018) - BACEN

Fato

Em abril, o setor publico néo financeiro registrou superdvit primdrio de RS 2,9 bilhées. No acumulado no ano o superdvit
atingiu RS 7,3 bilhdes e considerando o fluxo de doze meses o déficit é de RS 118,4 bilhdes (1,78% do PIB). A divida liquida
do setor publico alcangou RS 3.448 bilhdes (51,9% do PIB), diminuindo 0,5 p.p. do PIB no confronto com o més anterior e
aumentando 0,3 p.p. no ano. O montante dos juros apropriados atingiu RS 29,7 bilhdes, no més, e RS 380,9 bilhdes, em
doze meses (5,73% do PIB). O resultado nominal registrou déficit de RS 26,8 bilhdes no més e 499,3 bilhdes, 7,51% do PIB
em doze meses.

Causa

Na composi¢do do superdvit primdrio, no més, o Governo Central e as Empresas Estatais registraram por ordem superdvit
de RS 5,4 bilhdes e RS 26 milhdes. Os Governos Regionais tiveram déficit de RS 2,5 bilhdes. Com relacdo aos juros
apropriados em doze meses, houve estabilidade como proporg¢do do PIB em relagdo a marco. Com relacdo a Divida Liquida
do Setor Publico como percentual do PIB, no ano, o avanco foi conseqliéncia da incorporagdo dos juros. O superdvit
primdrio, o efeito da desvalorizagéo cambial acumulada e o crescimento do PIB nominal mitigaram este crescimento.

Conseqliéncia

Como conseqliéncia da desaceleragdo da atividade econémica e de adogdo de politicas expansionistas num passado
recente, o resultado de déficit acumulado tem se repetido nos ultimos meses. Para os proximos periodos é esperada
continuidade na busca da geracdo de superdvit primdrio mensal.
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