FAE

- , CENTRO UNIVERSITARIO
PIB DE 2017: FIM DA RECESSAO; ATE QUANDO?

Gilmar Mendes Lourengo

Os dados de evolugdo da economia brasileira, relativos ao ano 2017, sintetizados no produto interno bruto (PIB),
disponibilizado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), revelam a superagdo do quadro recessivo,
acontecido entre abril de 2014 e margo de 2017, e o ingresso num estagio de estagnacdo. Alids, tais fenOmenos sdo
caracteristicos da dinamica ciclica de estados capitalistas carentes de atividades de planejamento do desenvolvimento,
sobretudo aquelas com horizonte temporal de médio e longo prazo.

De fato, depois de encolher -6,9%, no biénio 2016-2017, a principal grandeza macroeconémica nacional observou
acréscimo de apenas 1,0%, em 2017, puxada pela combinacdo virtuosa entre resposta da demanda doméstica ao recuo
consistente da inflagdo e dos juros e efeitos da continuidade da generalizada recuperagao do comércio internacional,
agraciada pelo estancamento da desacelera¢do chinesa e a reagdo dos precos das commodities.

Mais precisamente, o desempenho positivo foi determinado, setorialmente, pela agropecudria (13,0%) e industrias
extrativas (4,3%), havendo ainda timidas eleva¢Ges do comércio (1,8%) e industria de transformacao (1,7%) e substancial
retragdo na construgdo civil (-5,0%). Pela dtica da demanda agregada, os sinais ascendentes foram emitidos pelas
exportacges (5,2%) e consumo das familias (1,0%), com comportamento negativo das compras governamentais (-0,6%)
e da formagdo bruta de capital fixo (-1,8%), fazendo a taxa de investimento cair de 16,4% do PIB, em 2016, para 15,6%
do PIB, em 2017, o menor nivel da historia.

A grande indagac¢do que se levanta compreende as chances de a modesta reativagdao dos niveis de atividade vir
a se transformar em robusta retomada do crescimento econémico da nagdo. Até porque, analistas de mais de cem
instituicdes financeiras, com opinides extraidas semanalmente pela pesquisa Focus do Banco Central, projetam expansao
de 2,9% e 3,0% do PIB brasileiro em 2018 e 2019, respectivamente.

Ndo obstante as dificuldades inerentes aos esforgos de previsdes
macroeconOmicas, sobretudo em circunstancias de exacerbacdo das incertezas
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De seu turno, Zona do Euro ostenta variacdo de 0,6% do PIB, inflacdo de 1,2%, desemprego de 8,7% e juros
préximos de zero; China exibe incremento de 7,0% do PIB, desemprego de 3,9%, inflagdo de 1,8% e juros de 4,3%; e
Japdo exprime ampliacdo de 1,8% do PIB, inflagdo de 1,0%, desemprego de 2,8% e juros de -0,10%.

Em bom portugués, ou economés, isso significa que a ascensdao da economia global, desde os primérdios da
presente década, cada vez mais disseminada geograficamente, tem se reproduzido de forma plena no mercado de
trabalho, sem a geracdao de maiores tensdes no campo dos pregos ou focos especulativos nas carteiras de ativos, o que
permite descartar a ocorréncia de alteragdes bruscas na remuneragdo dos papéis controlados pelos bancos centrais.

Nessas condigdes, a autoridade monetdria brasileira poderia adotar novas rodadas de diminui¢ao dos juros
primdrios, em linha com o controle das pressdes inflaciondrias, o que favoreceria a consolidacdo, ao longo do corrente
ano, da revitalizagdo do mercado de ocupagdes e da diminui¢gdo das margens de capacidade ociosa da industria.
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Partindo da pressuposicdo de interrupgdo da tramitacdo das mudancas institucionais (tributaria, fiscal, financeira,

patrimonial e previdenciaria) no Congresso Nacional, absolutamente essenciais para a restauragdo do equilibrio estrutural
das financas publicas e a impulsdo da eficiéncia da microeconomia, ficara para o escolhido pelas urnas para ocupar a
cadeira presidencial, a partir de janeiro de 2019, e detentor de inquestiondvel capital politico, a tarefa de preparagao
e exaustiva discussao coletiva de uma agenda de desenvolvimento.

Se, o contrato acordado ao longo do evento eleitoral de 2018 apresentar tragos e propostas reformistas, emergirao
referéncias concretas para a edificacdo da retomada do crescimento em bases duradouras e a abertura de flancos para a
transformacdo do Pais em um verdadeiro canteiro de obras, diante dos flagrantes atrasos das inversdes infraestruturais,
suficientes para provocar o aborto qualquer movimento progressivamente ascendente da produgdo e negdcios.

De outra parte, arranjos sociais legitimados também poderdo ensejar a priorizacdo do triangulo cujos vértices
repousam em educacdo, inovacdo e eficiéncia, indispensaveis a insercdo do parque fabril brasileiro naquilo que n3do
poucos resolveram batizar de quarta revolugdo industrial, variante da terceira, focada na tecnologia da informagao,
robotizacdo e inteligéncia artificial, e catapulta da produtividade dos processos.

Do contrdrio, se a retorica populista (de qualquer lado) for brindada com um mandato democratico, é licito admitir
a abdicacdo da preservagdo da estabilidade macroecondémica, o retorno da farra fiscal e da utilizagdo pouco criteriosa

dos recursos das agéncias de fomento publicas e, por extensao, o plantio das sementes de nova safra recessiva.
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