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POR QUE A RECUPERAGCAO ECONOMICA NAO CHEGOU AO BRASIL?

Gilmar Mendes Lourengo

Os especialistas em andlise da conjuntura brasileira vém manifestando sentimentos de angustia e perplexidade
diante das dificuldades em compreender ou explicar as razdes de o organismo econ6mico do Pais ndo conseguir
responder a dois estimulos virtuosos: o primeiro oriundo do front externo, sintetizado na recuperacdo discreta, porém
consistente e generalizada, da economia global; e, o segundo plantado no campo doméstico, englobando o continuo
declinio da inflagdo e dos juros.

Inclusive, os experts mais precipitados e/ou otimistas, que sentenciavam que o aparelho de negdcios ja estaria
vivenciando um estagio de reativacdo, desde o comego de 2017 - com inicio em maio-junho de 2016 e interrupcao,
no ultimo trimestre, em face das turbuléncias politicas e institucionais -, encarregaram-se de adiar os progndsticos de
ocorréncia da “marcha rumo a vitéria” para o segundo semestre do corrente ano.

A rigor, é facil perceber e entender o ndo encaixe da nagdo no movimento positivo da economia do planeta,
ancorado no prosseguimento da recuperagao dos Estados Unidos (EUA), mesmo com os acenos protecionistas e contra
a mundializagdo, langados por Donald Trump, a lenta superagdo da recessdo japonesa e europeia, a perda de embalo
da desaceleragdo chinesa, a impulsdo da india e a reativagdo russa.

Frise-se que a Russia tem indicado curso ascendente, a despeito da situagdo de guerra, das agruras decorrentes
dos embargos comerciais e das reduzidas cota¢des do petréleo, pouco superiores a USS 50,0 o barril, contra USS 30,0
no comeco de 2016, mas distantes do pico de USS 110,0, alcancado em fevereiro de 2014.

S6 a titulo de ilustragdo, de acordo com o documento “The Overview of World Economic Outlook Projections”,
preparado pelo Fundo Monetdrio Internacional (FMI), enquanto o produto interno bruto (PIB) mundial devera crescer 3,5%,
em 2017, o do Brasil tende a acusar acréscimo de apenas 0,2%, um dos menores entre os emergentes (subida de 4,5%).

De fato, a reagdo das vendas externas brasileiras, que cresceram 21,8% no primeiro quadrimestre de 2017,
contabilizando os melhores resultados desde 2014, deriva essencialmente do comportamento dos mercados de
commodities minerais, metalicas e agricolas, com demanda e pregos em elevagao, particularmente petréleo, minério
de ferro, soja e carnes, consequéncia da brecada no desaquecimento chinés e do reerguimento europeu, a despeito
da decisdo de abandono do mercado comum, por parte do Reino Unido.

Isso porque, na area de manufaturados, a exce¢do da subida verificada em combustiveis e veiculos de carga - até
como valvula de escape a depressdo interna, que levou as empresas a operarem com mais de 60% de ociosidade -,
os demais produtos esbarram em obstaculos enddgenos a penetragdo, ou manutengdo de presenca, nos centros de
consumo no exterior, por conta da flagrante perda de competitividade das cadeias brasileiras.
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De seu turno, os indicadores antecedentes, especificamente aqueles que medem a confianca dos agentes no
futuro, tem mostrado oscilagGes e razodvel grau de heterogeneidade, denotando melhora de humor de empresarios
do comércio, recuo das esperangas dos industriais e postura defensiva dos consumidores.

No fundo, o acesso a retomada do crescimento econdmico brasileiro permanece bloqueado pelos aprecidveis
patamares de desemprego, custo do crédito, endividamento e inadimpléncia privados (empresas e familias) e debilidade
orcamentdria e financeira do setor publico nas trés esferas (unido, estados e municipios).

A par disso, emerge a influéncia da auséncia de espaco politico para a negociagdo, aprovagdo e implantacdo das
modificagdes institucionais de longa maturagao, atestada pela verdadeira mutilagdo da reforma da previdéncia, em favor de
segmentos privilegiados da sociedade, num momento em que a divulgagdo do teor das denuncias premiadas dos executivos

do grupo Odebrecht suprime, na pratica, a legitimidade dos representantes da sociedade no executivo e legislativo.
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