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As estatisticas do Sistema de Contas Nacionais Trimestrais, divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), relativas ao ultimo quarto de 2016, serviram para confirmar o mergulho recessivo de onze
trimestres consecutivos, apresentado pela economia brasileira, representando a mais profunda e prolongada
depressdo dos negdcios observada na histéria republicana, marcada pela queda acumulada de -9,7% do produto
interno bruto (PIB) do Pais, entre abril de 2014 e dezembro de 2016.

De fato, a inércia contracionista herdada da orientacdo macroeconémica equivocada da gestdo da ex-presidente
Dilma Rousseff, somada as dificuldades, de multiplas naturezas, enfrentadas pelo governo Temer, para a formulagdo
de um plano de acgdo voltado a superacdo da instabilidade e a criacdo de condi¢cdes ao resgate da confianca dos
agentes na retomada do crescimento, constituem as raizes da repeticao da colheita de resultados negativos também
em 2016.

Ao contrério dos eventos de retragdo anteriores, associados a processos inflaciondrios e/ou a desequilibrios do
balango de pagamentos, desta feita o episddio recessivo repousa no elevado volume dos passivos corporativos e das
familias, consequéncia de decisdes de consumo e de investimentos ancoradas em uma espiral de empréstimos e
financiamentos, oficiais e privados, que, esbarrou, essencialmente, em entraves domésticos, expressos na exaustdo da
capacidade financeira da populagdo para a realizagdo de compras a prazo e na fragilizagdao do poder de dispéndio e
inversdo do estado brasileiro.

Dai o decréscimo de -3,6% do PIB, com decréscimos setoriais generalizados, com destaque para transportes,
armazenagem e comunicag¢des (-7,1%), agropecuadria (-6,6%), comércio (-6,3%) e induUstria de transformagdo e
construcdo civil (5,2%). Pela 6tica da demanda, foi contabilizado recuo em gastos do governo (-0,6%), em velocidade
incomparavelmente menor que da diminui¢do da arrecadagao (-6,4%), consumo das familias (-4,2%) e formagdo bruta
de capital fixo (-10,2%), esta Gltima em linha com a contragdo nas importagdes (-10,3%). Com isso, a taxa de
investimento desceu para 16,4% do PIB, o menor nivel desde 2003. Apenas as exportagSes ostentaram
comportamento positivo (1,9%).

A dramaticidade da situacdo pode ser evidenciada pelo
encerramento liquido de operagdes de 108,7 mil estabelecimentos de
varejo com vinculos empregaticios no Pais em 2016, de acordo com a
A dramaticidade da crise Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC),

pode ser evidenciada pelo configurando o pior resultado da série histdrica, iniciada em 2005.
Contudo, a questado crucial diz respeito a eliminagdo do colapso
encerramento liquido de produtivo e ao surgimento de um quadro de recuperagdo sustentada
operagoes de 108,7 mil dos niveis de atividade. Em outras palavras, a indagagdo chave é se a
recessao, verificada entre 2014 e 2016, pode ser considerada apenas

estabelecimentos de varejo . . R B o
uma imagem no retrovisor e os FEQUISItOS a formagao de um circuito

com vinculos empregaticios virtuoso ja estariam presentes na nag3o.

no Pais em 2016. Por certo, o recuo consistente da inflagdo, oportunizando

inclusive o desencadeamento de sucessivas rodadas de reducdo dos

juros pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central

(BC), e a fincada de importantes estacas para a reversdo do desnivel

das finangas publicas, em médio e longo prazo, particularmente a fixacdo de teto de variagdo dos gastos da Unido
(executivo, legislativo e judiciario) e o encaminhamento e tramitacdo da reforma da previdéncia, no Congresso
Nacional, constituem ativos de restauracdo da credibilidade no arranjo da estabilizacdo e de retorno da previsibilidade

no calculo econémico.
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N3o obstante, as perturbagdes politicas que afligem o governo federal e o legislativo - cujos membros
estratégicos constituem alvos potenciais dos escandalos apurados pela operacdo Lava Jato - determinam a
conformagdo de um ambiente caracterizado por modesta reversdao do cendrio de desconfianga dos atores sociais,
marcado pela combinacdo entre calibrado abrandamento do pessimismo e presenca de incertezas nada despreziveis.

Preocupa também a dire¢do e os sinais ainda contraditérios dos principais indicadores econdmicos, neste
comeco de 2017. Enquanto as exportagles e importagdes acusaram evolugdo, algo que ndo acontecia desde fins de
2014, e os pedidos de recuperagao judicial de empresas regrediram, as solicitagdes de faléncia, a produgdo industrial e
o emprego formal e informal prosseguiram em rota descendente.

No fundo, ndo é dificil perceber que a sensa¢do de melhora estaria mais na cabecga (ou esperanca e desejo) das
pessoas do que na performance da economia real, o que serve para referendar a hipotese de existéncia de razoavel
hiato temporal entre a eliminagdo e afastamento da conjuntura de retrocesso e o comego de uma fase de expansao
consistente.

Infelizmente, como a ciéncia econémica ensina que, entre os dois mundos, podem emergir tempos de
estagnacdo, resta uma legitima torcida pelo éxito do agronegdcio “velho de guerra” que, com safra recorde superior a
220 milhdes de toneladas, bafejado por reagdo da demanda e pregos globais, é imbativel. Alids, os mercados,
escutados semanalmente pelo BC, na pesquisa Focus, projetam expansdo de 0,5% do PIB do Brasil no corrente ano.

Mais da metade desse modesto desempenho vird dos efeitos multiplicadores dinamicos do agro.

CENTRD UNIVERSITARIO Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n. 2, abril 2017| 2



